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Memoria

El Directorio de Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A. (cn adelante VWES o la
Entidad) ha claborado la Memoria Anual por el ¢jercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 de acuerdo a
las normas legales y estatutarias vigentes.

1. EL NEGOCIO

El negocio principal de VWFS se centra cn otorgar financiacion via préstamos prendarios y operaciones
de leasing para la adquisicion de autos nucvos de las marcas del Grupo Volkswagen y ofrecer
financiacion mayorista a los concesionarios oficiales del Grupo Volkswagen para la adquisicion dc autos
de las marcas comercializadas por este altimo. A su vez, ofrece lambién financiacion para la compra de
autos usados y servicio de mantenimiento financiado, todo ello dentro del territorio de la Repblica
Argentina.

2. LA ORGANIZACION

La razén social de la Entidad es Votkswagen Financial Services Compaitia Financiera S.A. La compaiia
mantiene los mismos valores porcentuales de participacion de sus accionistas respecto a septiembre 2016,
cuando  sc produjo la comprs de la compaiia por parte de BBVA FRANCES SA. y Volkswagen
Financial Services lolding Argentina S.R.L., con participaciones del 51% y 49% respectivamente.

La compaiiia comenz6 sus actividades en Noviembre de 2016. El nombre de la entidad anteriormente era
Volkswagen Credit Compadia Financiera S.A., que funcionaba como un intermediario financiero sin
tener una cartera propia de productos.

Ll objeto de la Entidad s ¢l de actuar como compaitia financiera orientada a brindar financiamicnto via
préstamos prendarios y operaciones de leasing para la adquisicién de autos nuevos de las marcas del
Grupo Volkswagen y de autos usados, ademas de ofrecer financiacion mayorista a la red de
concesionarios del Grupo para la adquisicion de autos a las Marcas. El acta constitutiva establecid como
fecha de cierre de su gjercicio social el 31 de diciembre de cada aiio.

Durante 2021 se avanzd en la reapertura y recuperacion de la economia local y el sistema financiero
agregado desarrolld sus actividades de intermediacion de fondos y provision de servicios de pago sin
disrupciones. El conjunto de entidades continué mostrando un importante grado de resiliencia, en un
contexto de holgados niveles de liquidez, previsionamiento y capital; similares a los que presentaba desde
antes del inicio de la pandemin COVID-19. En lo que respecta a VWFS, la Entidad continud operando de
manera nomal y principalmente en modalidad remota, con “burbujas sanitarias” y administrando los
niveles de presenciatidad del personal en la oficina, con ¢l objetivo de cumplir con todos los protocolos
establecidos como respuesta a la pandemia ceusada por el virus COVID-19.

Las restricciones impucstas por la pandemia y la situacion ccondmica derivada de las mismas, impactaron
negativamente a la industria automotriz, sin embargo, VWFS mantuvo su objetivo de incrementar la
participacién sobre las ventas financiadas del Grupo VW trabajando en conjunto con la Marca y la Red de
Concesionarios.

3. INFORMACION CONTABLE

La sucesiva informacién numérica se encuentra en miles de pesos (ARS)

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

ACTIVO 12/2021 1272020

Activo corriente (1) 16.143.854 15.902.458
Activa no corriente 753.214 748.847
Total del Activo 16.897.068 16.651.305
Pasivo corriente (12.145.792) | (11.641.244)
Pasivo no corriente (2) (642.636) (886.512)
Total del Pasivo (12.788.448) | (12.527.756)
Patrimonio Neto total (4.108.620) |  (4.123.549)




(1) Se define como "Activo Corriente” al rubro “Efectivo y depdsitos en bancos” mas los activos
financieros informados en el tramo de vencimiento contractual hasta un ato de plazo en Anexo *D” de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

(2) Sec definc como “Pasivo no Corriente” a los pasivos financieros informados con vencimiento
contractual a mds de un afio de plazo més previsioncs de los estados financicros al 31 de diciembre de
2021 y 2020.

1272021 12/2020

Ingreso por intereses 6.501.048 | 7.299.238
Egreso por intereses (3.508.223) | (4.035.250)
Resultuado neto por intereses 2.992.825 | 3.263.988
Egreso por comisiones (100.526) | (101.605)
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extrajera (10.837) (57.303)
Otros ingresos operativos 28.363 25.358
Cargo por incobrabilidad (R6.638) | (253.854)
Benceficios al personal (322.398) | (412.549)
Gastos de administracion (409.233) | (381.545)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (38.865) (38.069)
Otros gastos operalivos (614.516) [ (601.844)
Resultado operative - 1.438.175 | 1.442.577
Resultado por posicion monetaria neta ([.444,746) (1.174.524)
Resultado antes del impueste a las ganancias (6.571) 268.053
Impucsto a las ganancias (R.358) [ (263.177)
Resultado neto del cjercicio — (Pérdida) / Ganancia (14.929) 4.876

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior:

Estructura de Flujo de efectivo

1272021 12/2020
Fondos generados por las actividades operativas 1.360.613 | 2.412.859
Fondos aplicados a las actividades de inversién (41.762) (29.7117)
Fondos aplicados a las actividades de financiacion (1.196.574) | (2.268.388)
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo 5.698 4,755
Efecto de variaciones de los flujos de efectivo por resultado monelario (119.782) (53.922)
Total de fondos generados durante el gjercicio 8.193 65.586

Datos estadisticos

12/2021 1212020
Efectivo y Depésitos en Bancos 271.718 263.525
Préstamos y otras financiaciones 15.564.474 | 15.429.169

En{:\:’ﬁ‘c}:;;lsoncs recibidas del BCRA y otras instituciones (10.981.331) | (9.010.859)




4. INDICADORES

Se exhiben a continuacion los principales indicadores y ratios obtenidos:

Indicador 2021 2020 Definicion

Solvencia 1,32 1,33 | Total Activo/Total Pasivo
Endeudamiento 3,11 3,04 | Total Pasivo/Total Patrimonio Neto
Liquidez corriente 1,33 1,37 ] Activo Corriente/Pasivo Corriente

Razdn del patrimonio al activo 24,32% 24,76% | Total Patrimonio Ncto/Total Activo
Razon de inmovilizacion del capital 4,5% 4,5% | Activo no corriente/Activo

Rentabilidad total de los accionistas 0,36% 0,12% { Resultado Neto Ejercicio/Patrimonio neto
?p ala{lca'?,' ento 0 “leverage 4,11 4,04 1 Activo/Patrimonio neto

inancicro
Rotacidn de activos 38% 44% lsngrgst‘)s Financieros  +  Ingresos  por

ervicios/Activo

5. EVOLUCION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2021
Modelo de negocio

El mercado automotriz cerrd con un aumento del 11,5% respecto del aflo anterior en términos de
patentamientos, pese a las restricciones para la importacién de unidades y como consecuencia de la
reapertura y recuperacion de la cconomia local. En cl mismo sentido, como resultado de las condiciones
del mercado de financicro en general, sc observa un aumento en ¢l porcentaje de unidades financiadas con
prenda del mercado total que paso del 36,0% cn 2020 a 37.2% cn 2021,

En lo que respecta al Grupo Volkswagen, que en virtud de su modelo de negocios se vio particularmente
afectado por las restricciones para la importacién de unidades, luego de 17 afios consecutivos como lider
del mercado pasé a ocupar Ia tercera posicién del cinking de patentamientos, registrando una caida
intcrunual del 6,2%, en conlraposicion a la mejora experimentada por ¢l mercado total.  En lo que
respecta al porcentaje de unidades financiadas, se pucde observar que paséd del 17.9% cn 2020 al 17,6%
en 2021,

Sobre el negocio minorista, VWFS incrementé 1,8 puntos porcentuales su participacion sobre la venta de
unidades financiadas del Grupo VW ubicéndose en el 83,4% (incluyendo camiones). En lo que respectaa
la penciracién sobre ventas totales del Grupo VW, cabe destacar que la Entidad ha podido incrementar
0,3 puntos porcentuales su participacién alcanzando niveles de 14,7%. Lo anterior como resultado de la
estrecha colaboracion con la Marca y Concesionarios del Grupo, ofreciendo campanias a tasas subsidiadas
que representan condiciones atractivas para los clicntes, a pesar del elevado nivel de tasas de referencia en
el mercado finunciero. En o que respecta al negocio mayorista, el afio cerrd con una cartera sana, debido
al monitoreo continuo del portafolio de Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Desarrollo de productos

En 2021 el foco de la Entidad cstuvo pucste en la promocion del nuevo producto financiero lanzado
durante el aflo, “Préstamo VW Flex”. Este plan se ided como sustituto de las financiaciones en UVA (que
la compailia descontinud) y con el objetivo de agregar valor al Cliente, at otorgarle flexibilidad y
previsibilidad en lo que respecta a las cuotas mensuales del préstamo.

Elevada calidad de servicio

En el marco de la mejora continua, se logré mejorar el servicio brindado a la res de  concesionarios a
través de la comunicacion, el entrenamicnto y los buenos niveles de respuesta por parte de VWES,
reflejdndose en una respuesta positiva en la encuesta de satisfaccion correspondiente. Por otro lado,
intemamente sc llevaron a cabo programas de capacitacion a los cmpleados con el objetive de
incrementar la eficiencia cn la compaiia y, como consecuencia, mejorar los servicios brindados a los
clientes del negocio minorista. En este sentido, cabe destacar la mejora observada en la encuesta de
satisfaccion con respecto al aito pasado, en virtud de que se pudo garantizar no sdlo la atencién sino
también la comunicacién con los clientes a pesar de las restricciones impuestas por la pandemia
COVID-19.




Diversificacion de Fuentes de Fondeo

La Entidad cuenta con una buena capitalizacion para el desarrollo de su negocio y, ademds, a lo largo del
aftlo VWFS ha incrementado las fuentes de fondeo con otros bancos comerciales llegando a un monto de
linca de ARS 22.800 Millones.

Durante el aio, en virtud de las condiciones de mercado y las necesidades del negocio, la compaitia no ha
realizado emisiones de Obligaciones Negociables. No obstante lo mencionado, a los efectos de capitalizar
las oportunidades que pudiera presentar el mercado de capitales, cabe destacar VWFS manticne una
relacion cstratégica con los principales bancos comerciales, posee estados financicros sanos y cucata ¢l
respaldo de sus accionistas.

a. Industria automotriz

En el aio 2021, la industria automotriz alcanzé la cifra de 382 mil patentamientos de autos, utilitarios y
camions, lo que supone un incremento del 11,5% con respecto al afio anterior.

El Grupo Volkswagen, afectado por las restricciones para la importacion de unidades, cerrd el affo con un
15,2% de participacion en el mercado automotor; situsndose en la tercera posicion del ranking de ventas
tras 17 ailos consceutivos de liderazgo, registrando una baja respeeto del 17,2% lograde el ailo anterior.

b. Actividad de VWFS

En un entorno muy compclitivo, la entidad ha obtenido una participacion sobre las ventas financiadas del
Grupo VW del 83,4% (+1,8pp respecto a 2020), a partir de la consolidacion de la politica comercial y
acciones que fomentaron la lealtad de la Red oficial de concesionarios.

La penctracién sobre ventas totales del Grupo VW se ubicd en 14,7% (incluyendo camiones), lo que
significd un incremento de 0,3 puntos poreentuales respecto del afio anterior.

El éxito cn este entomo competitivo, se debe & la cooperacion entre VWVES, las marcas del Grupo VW y
la Red de Concesionarios, en un contexto de tasas altas, donde se busca realizar campanias de productos
con tasas subsidiadas a los clientes, mediante aportes de la terminal automotriz y los concesionarios.

Contratos Retail 2021 2020
Negocio VWFS 8.233 9.280

Durante ¢ 2021, ¢l principal objetivo ha sido ofrecer a los clientes productos y servicios de financiacion
competitivos, de la mano de una politica comercial que busque 1a lealtad de los Concesionarios. Dentro
de este marco la Entidad logro liquidar en el aflo un total de 8.233 préstamos, lo que supone una caida del
11,3% respecto al afio anterior en virtud de la menor oferta de unidades 0Km por parte del Grupo VW,

La sociedad ha pasado de tener una dotacion de 47 empleados el ado anterior a 44 empleados al cierre de
2021.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2021 fue de
ARS 14.929MM, lo que supone una disminucion del 306,2%. Fsta disminucion refleja principalmente el
ajuste por inflacion aplicado al patrimonio neto, que no es compensado en su totatidad por ¢l resultado,
debido a la alta competitividad en el sector, ademas de verse afectado por la intervencién del Banco
Central sobre las tasas de interés en el mercado. Adicionalmente, la caida muestra el apoyo de VWFS a
la Red de Concesionarios, a quienes considernmos como socios estratégicos de negocios.

Afo 2021 2020
Resultado neto después de [IGG (ARS $MM) (14.929) 4.876




6. OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos a 31 de diciembre de 2021 y sus correspondientes comparativos con BBVA Argentina S.A. y
con otras cmpresas del grupo VW sc exponen en la nota 31 de los estados contables.

7.PERSPECTIVAS Y PLAN DE NEGOCIO PARA EL EJERCICIO 2022

Para el 2022 se espera que el mercado automotor esté en un nivel de 450 mit patentamientos, lo que es
una cantidad mayor a los patentamientos de 2021. Se prevé un afio 2022 con un entomo de tasas a) alza,
cn virtud de las expectativas de inflacion y la brecha que existe entre ¢l tipo de cambio oficial y el
informal.

La entidad tiene como objetivo para el aiio 2022 defender su participacion sobre las ventas de unidades
financiadas, esperando una produccion de préstamos minoristas superior a la registrada en 2021, en linea
con la expectativa del mercado automotriz y se buscard mantener el nivel de la cartera mayorista. En pos
de un desarollo sostenible ¢n cl largo plazo, la compaiia ticne plancados proyectos cstratégicos durante
cl 2022, que derivardn en una mejora de procesos internos y que resultardn en una mayor calidad en cl
servicio a fos clicntes y mejor atencion a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de
fondeo con su principal socio comercial, otros bancos comerciales y la emisidn de deuda de Obligaciones
Ncgociables.

8. GOBIERNO SOCIETARIO

Volkswagen Financial Services S.A. aprobd su codigo de gobierno societario el dia 30 de Mayo de 2018
(acta 972} y la revision anual se hizo el 20 de Diciembre de 2021 (acta 1020) de acuerdo a las exigencias
de los organismos de contralor.

9. SUPERVISION DE RIESGOS

En la materia de gestion de ricsgos (de crédito, operacional, tasa de interés, liquidez y reputaciona! y
cslratégico) la misma la realiza la alta gerencia a traves de los siguientes comilés:

a) Comité de Riesgo de Crédito: Ve todo lo inherente al Riesgo de Crédito

b) Comité de Tesoreria: Analiza proyccciones financicras, Riesgo de Liquidez y Ricsgo de Tasa.

¢} Comit¢ de Auditoria: Trata fundamentalmente todos los procesos de auditoria interna sobre los
distintos riesgos y recomendaciones surgidas.

Respecto del Riesgo Operacional se realizan informes al Directorio donde se trata lo concerniente a este
tipo de riesgos con exteriorizacion de incidentes de pérdidas en caso de haberlos.

A su vez, y dentro del marco de la gestion de riesgos establecida por la Comunicacion “A™ 5398,
modificatorias y complementarias del Banco Central de la Repiblica Argentina, ¢l Directorio ha adoptado
la politica de realizar prucbas de tension sobre los distintos factores de riesgo que pueden afectar a la
Entidad todas las veces que ello sea necesario o sea dentro de un esquema de proceso continuo a fin de
mejorar u optimizar Ia tolerancia al riesgo, fijacion de limites y planificacion de los niveles de capital y
liquidez.

Tedo lo anterior se complementa con los andlisis lHevados a cabo cn relacién a la autoevaluacion de
capital en funcién de los distintos riesgos de la entidad (Com. “A” 5398, modificatorias y
complementarias).

El Directorio, 2 de marzo de 2022

(

Juan Christian Kindt Mariana Andrea Rodriguez
Vice Presidente Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA al 31 de diciembre de 2021 presentado en forma comparativa (en miles de
pesos en moneda constante - Nota 2)

3lde 31 de
diciembre diciembre
Conceptos Notas  Anexos de 2021 de 2020
ACTIVO
Efectivo y depésitos en bancos 7 271.718 263.525
Efectivo - 8
Entidades financieras y corresponsales 271.718 263.517
Banco Central de la Repfiblica
Argentina (B.CR.A)) 50312 110.954
Otras del pais y del exterior 221.406 152.563
Otros activos financicros 8 214.149 208.697
Préstamos y otras financiaciones 9 15.564.474 15.429.169
Otras entidades financicras - -
Sector privado no financicro y residentes en
el exterior 15.564.474 15.429.169
Activos entregados en garantia 28 707 1.067
Activos por impuestos a las ganancias corriente 10d) 92.806 -
Propiedad y equipo n F 37.48) 58.866
Activos intangibles 12 G 28.568 1417
Activos por impuesto a las ganancias diferido 101) 526.219 543.050
Otros activos no financieros 13 160.946 145.514
TOTAL ACTIVO 16.897.068 16.651.305
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
Alejandro Mosquera
Contadora Piblica (UBA) Por Comisign Fiscali

CPCECABA T° 286 F° 105

B ‘ '
Magjga) Andrea Rodrigues Luis Marfa Femandez Aguifre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CONT.) al 31 de diciembre de 2021 presentado en forma comparativa

(en miles de pesos en moneda constante - Nota 2)

Conceptos

PASIVO

Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas de otras instituciones
financieras

Obligaciones Negociables Emitidas

Pasivo por impuestos a las ganancias corriente

Provisiones

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social

Ajustes al capital
Ganancias reservadas
Resultados no asignados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas Anexos

19 K

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022
KPMG

Reg. de

31de 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020

661.486 813.117
10.981.331 9.010.859
502.975 1.764.179
- 53.089
19.827 18.658
622.829 867.854
12.788.448 12.527.756
897.000 897.000
3.226.549 7.060.060
- 2.510.203

- (6.348.590)
(14.929) 4.876
4.108.620 4.123.549
16.897.068 16.651.305

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

Contadora Piblica (UBA)
CPCE! A T° 286 F° 105
Mariana Ardrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguire
Presidente Sub Gerente General
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentado en forma
comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas Anexos
Ingresos por intereses 20 Q
Egresos por intereses 21 Q
Resultado neto por intereses
Egresos por comisiones 22 Q
Resultado neto por comisiones
Diferencia de cotizacién de moncda extranjera 23
Otros ingresos operalivos 24
Cargo por incobrabilidad R
Ingreso operativo neto
Beneficios al personal 25
Gastos de administracién 26
Depreciaciones de bienes FyG
Otros gastos operativos 27
Resultado operativo
Resultado por posicién monetaria neta
Resultado antes del impucsto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 10c)

Resultado neto del ejercicio- (pérdida) / ganancia

3lde 31de
diciembre diciembre

de 2021 de 2020

6.501.048 7.299.238
(3.508.223) (4.035.250)

2.992.825 3.263.988

(100.526) (101.605)

(100.526) (101.605)

(10.837) (57.303)
28363 25.358
(86.638) (253.854)

2.823.187 2.876.584

(322.398) (412.549)
(409.233) (381.545)

(38.865) (38.069)
(614.516) (601.844)

1.438.175 1.442.577

(1.444.746) (1.174.524)

(6.571) 268.053

(8.358) (263.177)

(14.929) 4.876

Las notas y anexos que sc acompagfian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por igiop Fiscalj
CPCECABA, T° 286 F° 105
Q S b Ve e
MariariAndrea Rodriguez. Luis Marfa Femandez Aguime Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Total
Capital social Ganancias reservadas patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulacién patrimonio Reserva legal Otros no asignados 31/12/2021
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 7.060.060 489.720 2.020.483 (6.343.714) 4.123.549
Total Resultado del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - Pérdida - - - - (14.929) (14.929)
Distribucién dc Resultados No Asignados dispuesto por la
Asamblea de Accionistas del 27 de abril de 2021 (Nota 33)
- Reserva Legal (489.720) 489.720 -
- Otros (3.833.511) (2.020.483) 5.853.994 -
Saldos al 31 de diclembre de 2021 $897.000 3.226.549 - - (14.929) 4.108.620
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg.de f. AT°2F° 6
-
Patricia M. Zeisel (Socia)
Contadora Péblica (UBA)
CPCECABA T: 286 F° 105
iy N~
WX ﬁ;
N
Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre
Presidente Sub Gerente General




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Total
Capital social Ganancias reservadag patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulecién __patrimonio Reserva legal Otros ___no asignados 31/12/2020
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 7.060.060 185.700 804.406 (4.828.493) 4.118.673
Total Resultado del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - Ganancia - - - 4.876 4.876
Distribucién de Resnltados No Asignados dispuesto por la
Asamblea de Accionistas del 28 de abril de 2020:
- Reserva Legal 304.020 (304.020) .
- Otros 1.216.077 (1.216.077) -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 897.000 7.060.060 489.720 2020483 (6.343.714) 4.123.549
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
i Aleg Mosquera
Contadora PGblica (UBA) Por Comisitn Fiscalizadora
CPCECABA T* 286 F° 105
N ﬂ
\e 2 ' ( u
Mnﬁmkodﬁgun Luis Maria Femandez Aguirre Juan Christian Kindt
i Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO por el gjercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021 presentado

en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado antes del Impuesto a las ganancias
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones
Cargo por incobrabilidad (Anexo R)
Otros ajustes

(Diminuciones Netas) /Aumentos netos/ provenientes de activos operativos:
Préstamos y otras financiaciones
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Activos entregados en garantia
Otros activos

(Disminuciones netas) / Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras
Sector financiero
Otros pasivos
Pago por Impucsto a las ganancias

Total de flujos de efectivo generados por las actividades operativas

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022
KPMG

31de 31de
diciembre diciembre
Notas de 2021 de 2020
(6.571) 268.053
(1.444.746)  (1.174.524)
38.865 38.069
86.638 253.854
1.678.182 1.522.388
(221.943) 1.545.446
360 386
(113.690) 100.915
1.818.841 -
(309.964) 191.487
(165.359) (333.216)
1.360.613 2.412.859
Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

CPCECABA T° 286 F° 105 .
‘6‘ N ’A 3
A

Mariana‘Andrea Rodriguez Luis Marfa Femandez Aguirre i
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafifa Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.) por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2021
presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

31de 31de
diciembre diciembre
Conceptos Notas de 2021 de 2020
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos:

Compra de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos (42.829) (34.321)
Cobros:

Venta de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos 1.067 4.604
Total de flujo de efectivo utilizados en las actividades

de inversion (41.762) (29.717)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos:

Obligaciones Negociables interés (83.139)  (4.158.575)

Obligaciones Negociables capital (1.111.957)  (1.181.902)

Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (1.478) (1.769)
Cobros:

Obligaciones Negociables emitidas - 3.073.858
Total de flujo de efectivo utilizados en las actividades de financiacién (1.196.574)  (2.268.388)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo 5.698 4.755
Efecto de las variaciones de los flujos de efectivo por resultado monetario (119.782) (53.922)
Total de la variacion de los flujo de efectivo 8.193 65.586
Aumento neto del efectivo 8.193 65.586
Efectivo al inicio del ejercicio 7 263.525 197.937
Efectivo al cierre del ejercicio 7 271.718 263.525
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

i i Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por ision Fiscalizadora
CPCECABA T° 286 F° 105
KW/ . ¢

Rodrigucz Luis Maria Fernandez Aguire Juan Christian Kindt
idente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
i D D

Volkswagen Financial Services Compatiia Financiera S.A., con domicilio legal en Avenida Cérdoba 111 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, su objeto es el de actuar como compafifa financiera orientada a la financiacién de
individuos, empresas y concesionarios de la red Volkswagen, para la adquisicién de automéviles de dicha marca, asf
como vehiculos marca Audi, Man — VW Camiones y Buses y Ducati.

Dichas financiaciones son instrumentadas mediante lineas prendarias, lineas de leasing y lineas de capital de trabajo,
estas dltimas aplicables a los concesionarios para la adquisicién de los vehfculos a ser vendidos posteriormente al
piblico.

En virtud de modificaciones en los acuerdos entre accionistas de fecha 23 de encro de 2020, Banco BBVA
Argentina S.A. adquiere el poder de dirigir las actividades relevantes de Volkswagen Financial Services Compafila
Financiera S.A. a partir del 1 de julio de 2019. Asimismo, Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L.
mantiene influencia significativa en la Entidad y no un control conjunto a partir de esa fecha.

1.2 CONTEXTO ECONOMICO

La Entidad opera en un contexto cconémico complcjo, cuyas principales variables han presentado una importante
volatilidad como consecuencia de acontecimicntos politicos y econémicos, con indicadores de significativa devaluacion
del peso argentino, incremento sostenido de los indices inflacionarios, riesgo pafs en niveles superiores a los habituales
y cafda de la actividad econémica como resultado de la recesién iniciada en aflos anteriores y profundizada durante la
etapa de aislamiento social preventivo y obligatorio, como se describe més abajo.

En este contexto, ¢l 21 de dicicmbre de 2019, ¢l Senado dc Ia Nacién Argentina convirti6 en ley la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacién Productiva en ¢l marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Economica™) en virtud
de 1a cual sc declara la emergencia piiblica en materia ccondmica, financicra, administrativa, previsional, energética,
sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2020, prorrogada por ¢l Decreto N° 1042/2020 hasta el 31 de diciembre de
2021.

Asl, la Ley de Emergencia Econémica dispuso también la suspensién hasta el 31 de dicicmbre de 2021 de la reduccién
de la alicuota del impuesto a las ganancias (Nota 10) y asimismo la suspensién det pacto fiscal del afio 2017 que
establecia la baja paulatina del impuesto sobre los ingresos brutos hasta e 31 de diciembre de 2020.

Con posterioridad Ia Ley N° 27.630 (del 16 de junio de 2021) dejé sin efecto esa reduccion de alicuotas en el impuesto
a las ganancias estableciendo un sistema de alicuotas por escalas a partir del 1° de enero de 2021 (Nota 10).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

ici i Alejandro Mosquera
Contadora Piblica (UBA) Por isién Fiscylizadora
CPCECABA T° 286 F° 105
L‘ P e
WX :
1 h\ /
Mariana ndrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.2 CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

En particular, en relacién con los activos financieros, se establecicron las siguientes medidas de postergacién de
vencimientos y/o reestructuracion de titulos piblicos:

Mediante el Decreto N° 598/2019 de fecha 28 de agosto de 2019, el Gobierno Nacional dispuso la
postergacién de los vencimientos de titulos de corto plazo (Letes, Lecap, Lecer y Lelink). Por otra parte, ¢l
Decreto N° 49/2019 del 19 de diciembre de 2019 dispuso la postergacion del pago de las Letras del Tesoro en
Délares al 31 de agosto de 2020.

El Decreto N° 141/2020 del 11 de febrero de 2020 dispuso la postergacién del pago de la amortizacién
correspondiente a los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” al dia 30 de
septicmbre de 2020 a la vez que se interrumpi6 el devengamiento de los intereses.

El Decreto N° 346/2020 del 5 de abril de 2020 establecié el diferimiento de los pagos de los servicios de
intereses y amortizaciones de capital de la deuda péiblica nacional instrumentada mediante titulos denominados
en ddlares estadounidenses emitidos bajo ley de la Repiiblica Argentina hasta e} 31 de diciembre de 2020, o
hasta la fecha anterior que ¢l Ministerio de Economia determine, considerando el grado de avance y ¢jecucion
del proceso de restauracion de la sostenibilidad de 1a deuda pablica.

El Decreto N° 391/2020 de fecha 21 de abril de 2020 establecié la reestructuracién de los Titulos Pblicos de
la Repiblica Argentina emitidos bajo ley cxtranjera mediante una Invitacion a canjear dichos titulos fijando
con fecha limitc para la presentacién el 8 de mayo. Lucgo de la extensién de dicho vencimicnto mediante
Resoluciones N° 221/2020 y N° 350/2020 del Ministerio de Economia y la aprobacion de una enmienda a la
propuesta del 21 de abril de 2020 mediante el Decreto N° 582/2020 de fecha 7 de julio de 2020, finalmente el
31 de agosto de 2020 se anunciaron los resultados de la reestructuracién de bonos con legislacion extranjera,
logrando un canje del 99,01% de todos los bonos alcanzados.

Con fecha 4 de septiembre de 2020 cl Ministerio de Economia anuncié los resultados del canje de la deuda
bajo ley local. La propuesta local de canje de deuda involucrd 29 dtulos (incluyendo Letes, Bonar, Par,
Discount, Lelink, Bonos Dual, Bontes), a cuyos tenedores se les ofrecié nuevos bonos en délares y en pesos
ajustables por CER. Los tenedores de instrumentos denominados y a pagar en délares (Letes, Bonars, Par y
Discounts) pudieron canjearlos por nuevos Bonos en dblares Step-up Ley Argentina con vencimientos en los
afios 2030, 2035, 2038 y 2041, segtin los términos de Ia oferta.

Véase nuestro informe de fecha Viéase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

Contadora Piblica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105

A '

Mnmnamm Rodriguez Luis Marfa Femandez Aguitre  Christian Kindt
idente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.2 CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

- El 4 de noviembre de 2020 mediante Resolucién N° 540/2020 el Ministerio de Economia establecié el
procedimiento para que los titulos elegibles no ingresados en la reestructuracién de timlos péblicos
denominados en moneda extranjera emitidos bajo fey argentina del mes de septiembre de 2020 puedan adherir
al canje. Con fecha 30 de julio dc 2021 s¢ anunciaron los resultados de esta reestructuracién logrando un canje
del 99,65% de la totalidad de los titulos elegibles.

- Con fecha 16 de junio de 2021 se dispuso un nuevo llamado a licitacién de Letras del Tesoro Nacional (Ledes,
Lepase y Lecer) y de conversién de Boncer 2021 (TC21) por una canasta de titulos CER con vencimiento en
2022y 2023.

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad no registra instrumentos de deuda del sector ptiblico afectados por estas
medidas.

En materia cambiaria, con fecha 1° de septiembre de 2019 se publicd el Decreto N° 609/2019 que establece reglas
extreordinarias y transitorias cn materia cambiaria. Adicionalmente, el B.C.R.A. dispuso a través de su Comunicacién
“A” 6770 y modificatorias, cntre otras medidas, que hasta ¢l 31 de dicicmbre de 2019 se requicre conformidad previa
para el acceso al mercado de cambios en relacién con el giro de utilidades y dividendos, pago de servicios a empresas
vinculadas del exterior, y la precancelacién de deudas financieras (capital e intereses) con més de tres dias hébiles antes
al vencimiento. La Comunicacién “A”™ 6856 publicada por el B.C.R.A. el 30 de diciembre de 2019 establecié que estas
disposiciones se mantienen vigentes a partir del 31 de diciembre de 2019. Distintas disposiciones del BCRA
establecieron nuevas restricciones en materia de acceso al mercado cambiario a la fecha de los presentes estados
financieros. Al respecto, la Comunicacion “A” 7405 de fecha 25 de noviembre de 2021 estableci6 que con vigencia a
partir del 1° de diciembre de 2021 la posicién de contado prevista en las normas sobre “Posicién total neta en moneda
extranjera™ no pucde superar el importe equivalente al 0% de la Responsabilidad Patrimonial contable del mes anterior
al que corresponda.

La Direccién de la Entidad monitorca permanentementc la evolucién de las variables que afectan su negocio, para
definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera. Los estados
financieros de la Entidad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

1.3 COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de Ia Salud declard pandemia al brote de Coronavirus
(COVID-19), debido a su répida propagacion por ¢l mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los
gobiemos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento,
cuarentena y restriccién al libre movimiento de personas, cierre de locales piblicos y privados, salvo los denominados
esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios, combustibles y comunicaciones) y cierre de fronteras y
reduccién dréstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

Contadora Publica (UBA)
CPCECAB; T° 286 F° 105
i \ndrea Rodriguez Luis Maria Fenandez Aguirre

idente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA | - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.3 COVID-19 (cont.)

En la Repiblica Argentina, donde opera la Entidad, ef 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) N° 260/2020, y sus modificatorias, se decretd la emergencia sanitaria para la gestién de 1a situacién de
crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, con fecha 19 de marzo de 2020, ¢! PEN emitid el Decreto
N© 297/2020 por el que se declaré ¢l aislamiento social, preventivo y obligatorio (ASPO), el cual rigi6 desde 20 de
marzo de 2020 hasta el 8 de noviembre de 2020, de acuerdo a las sucesivas extensiones de plazo establecidas por
posteriores Decretos publicados en el Boletin Oficial. Mediante Decreto N° 8752020 del 7 de noviembre de 2020 el
PEN estableci6 la medida de distanciamiento social, preventivo y obligatorio (DISPO), la cual se extendié mediante
sucesivos decretos hasta el 9 de abril de 2021 para todas las personas que residan o transiten en los aglomerados
urbanos y en los partidos o provincias en tanto estos verifiquen en forma positiva Ia totalidad de los parémetros
epidemiolégicos y sanitarios establecidos. Asimismo, mediante el Decreto N°® 235/2021 el PEN estableci6 una serie de
medidas gencrales de prevencion y disposicion locales y focalizadas de contencién a fin de mitigar la propagacion del
virus, el cual rigi6 desde el 10 de abril de 2021 y se extendié por posteriores Decretos. En particular, el Decreto
N° 287/21 establecié medidas de prevencion intensivas y focalizadas geogréficamente cn funcién a indicadores de
riesgo epidemiologico y sanitario de cada zona del pais a fin de contencr la scgunda ola de Covid-19. Esta medida fue
prorrogada mediante Decreto N° 455/2021 y rige hasta el 1 de octubre de 2021. Con fecha | de octubre de 2021 se
publico el Decreto N° 678/2021 que establece nuevas medidas preventivas generales para el Covid-19 y regula la
realizacién de las actividades de mayor riesgo epidemiolégico y sanitario, que regirén hasta el 31 de diciembre de 2021
inclusive, y posteriormente al 31 de diciembre de 2022 segtin decreto N° 867/2021 del 24 de diciembre de 2021.

Las medidas adoptadas por el PEN llevaron originalmente a Ia ralentizacién o suspensién de la mayoria de las
actividades no esenciales desarrolladas por los individuos y, consccucntemente, afectaron de forma significativa la
cconomia nacional, debido a la interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y de
los tipos dc interés. Posteriormente, de acucrdo a la evolucién epidemiologica en las distintas regiones del pals, las
medidas restrictivas fueron flexibilizdndose progresivamente, permitiéndose la reiniciacién paulatina y gradual de
actividades econémicas y personales.

En el marco de la situacién derivada de la pandemia el B.C.R.A. ha dispuesto distintas medidas tendientes
principalmente a facilitar el acceso al crédito a los agentes econémicos, entre las que se destacan:

a) Flexibilizacién en el computo de los dias de mora y suspensién de ciertas disposiciones tendientes a la
recategorizacién mandatoria a efectos de la clasificacién y previsionamiento de deudores del sistema
financiero de acuerdo con las normas regulatorias del B.C.R.A., que tuvo vigencia hasta el 31 de mayo de
2021;

b) Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el B.C.R.A (LELIQ);

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Asog C IABAT°2F° 6
P
Patricia MZeisel (Socin) Alcjandro Mosquera

Contadora Publica (UBA) Por ision Fiscalizadom
CPCECABA T 286 F° 105
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Mariana Rodriguez Fi Aguirtre Juan Christian Kindt
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante - Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.3 COVID-19 (cont.)

¢) Implementacién de lineas de crédito a MiPyMES originadas a una tasa de interés nominal anual de] 24% con
destino a capital de trabajo o pago de sueldos;

d) Suspensién de los incrementos de cuotas do préstamos hipotecarios y prendarios UVA alcanzados por los
Decretos N° 319/2020 y N° 767/2020 del PEN hasta enero de 2021. Adicionalmente, a partir de febrero de
2021 sc establece un periodo de convergencia de 18 meses hasta alcanzar el importe de las cuotas
contractuales. La diferencia entre el monto de las cuotas contractuales y el derivado de 1a suspension antes
indicada es pagadera en cuotas al final del contrato.

¢) Nuevas lineas de financiamicnto a tasa regulada del 24% con un tramo especial para adquisicion de bienes de
capital de origen nacional y con requisitos minimos para empresas que no tuvieron acceso al crédito bancario y
proveedores de servicios de salud;

f) Implementacién de créditos a tasas reguladas para empresas bajo el Programa de Asistencia de Emergencia al
Trabajo y la Produccién las que se determinan en funcién de la variacién interanual de la facturacién de la
empresa,

8) Nuevo esquema de Linea de Financiamiento para la inversién productiva de MiPyME que las entidades
deberin mantener a partir del 16 de octubre de 2020 hasta el 31 de marzo de 2021 (Cupo 2020), desde ¢l 1 de
abril de 2021 hasta ¢l 30 de scpticmbre de 2021 (Cupo 2021) y desde ¢l 1 de octubre de 2021 hasta ¢l 31 de
marzo de 2022 (Cupo 2021-2022), para financiacién de proyectos de inversion, capital dc tmbajo y descuento
dc cheques de pago diferido y de otros documentos, y otros casos especiales con tasas maximas de entre 30% y
35% y plazos méximos dc entre 24 y 36 mescs, seghn el destino de los fondos.

Adicionalmente, sc dispuso la suspension hasta el 31 de diciembre de 2021 de la posibilidad de distribuir dividendos
para las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2021 la integracién de capitales minimos y efectivo minimo excede los minimos requeridos por
el B.C.R.A. y no sc espera que se produzcan defectos en estas relaciones en los proximos doce meses.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios, la Entidad no ha sufrido impactos significativos
derivados de estos sucesos sobre su situacién patrimonial y financiera, sobre sus resultados y/o sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida se verén afectados en el futuro su negocio
y los resultados de su operatoria de extenderse en forma prolongada esta situacién.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG

Alejandro Mosquera
Contadora Piblica (UBA) Por Comisidn Fiscalizadora
CPCE! A T° 286 F° 105

.

Mariana Addrea Rodriguez Luis Marfa Femandez Aguirre
Presidente Sub Gerente General
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante - Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron confeccionados de
acuerdo con el marco de informacién contable del B.C.R.A. que establece que las entidades bajo su supervisién
presenten estados financieros preparados de acuerdo a las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), con la siguiente
excepcion:

Deterioro de valor de activos financieros

De acuerdo con la Comunicacién “A” 7181 y 7427, el B.C.R.A. defini6 que a partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2022 o 2023 (ver punto 1.4.6 del acépite de “Nuevas NIIF emitidas ain no vigentes” de la presente nota), las
Entidades Financieras del Grupo “C” deberdn comenzar a aplicar las disposiciones en materia de deterioro de activos
financieros contenidas en el punto 5.5 de la NIIF N° 9. A tales fines la NIIF N° 9 prevé un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los cambios
en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que dictan cémo una entidad mide las pérdidas por deterioro y
aplica el método del interés efectivo. Cabe sefialar que, a través de la Comunicacién “A” 6847, el B.C.R.A. establecid
un criterio especial dc medicion para instrumentos de deuda de! Sector Publico no Financicro, que implica excluir
transitoriamente dichos instrumentos del alcance de las disposiciones cn materia de deterioro de valor de la NIIF N° 9.
A la fecha de los presentes estados financieros la Entidad se encucntra en proceso de cuantificacion del efecto que
tendria I aplicacién de la seccién 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, pero estima que dicho efecto
podria ser de significacién.

La excepcion descripta constituye un apartamiento de NIIF.

El estado dc situacion financiera al 31 dc dicicmbre de 2021 se presenta en forma comparativa con datos al cicrre de
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, mientras los estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de
flujo de efectivo y las notas relacionadas por el ejercicio finalizados el 31 de diciembre de 2021 se presentan en forma
comparativa con saldos del mismo perlodo del ejercicio anterior, los cuales fileron reexpresados en los términos de
unidad de medida al 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con lo indicado en la norma.

Asimismo, el B.C.RA. mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324 estableci6 lineamientos para la elaboracién y
presentacién de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados el
1° de enero de 2018, incluyendo los requerimientos adicionales de informaci6n, asi como la informacién a ser
presenteda en forma de Anexos.

Véase nuestro informe de fecha Véase auestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

Alejandro Mosquera
Contadora Piiblica (UBA) Por isidn Fiscalizadora
CPCECABA [T° 286 F* 105 l
. .
Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)
Deterioro de valor de activos financieros (cont.)

A los efectos de la informacion comparativa, se realizaron ciertas reclasificaciones en la informacién presentada en el
ejercicio anterior, a fin de exponerlos sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa no implica
cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

Los presentes estados financieros son aprobados por el Directorio de Volkswagen Financial Services Compaiifa
Financiera S.A. el 2 de marzo de 2022.

Unidad de Medida
Los estados financicros son preparados cn pesos constantes del cierre del ejercicio actual.

La NIC N° 29 requicre la prescntacion de estados financicros expresados en términos de Ia unidad de medida del cieme
del periodo de reporte, cuando la moneda funcional de la entidad corresponda a la de una economia hiperinflacionaria.
Para identificar Ia cxistencia de un contexto de hiperinflacion, ta NIC N° 29 brinda tanto pautas cualitativas como una
paula cuantitativa que consiste en que Ia tasa acumulada de inflacion en los dltimos tres aflos alcance o sobrepase el
100%. En cl caso dc la Argentina, los organismos profesionales licgaron al consenso que la cconomia es considerada
hiperinflacionaria en funcién de los parimetros cstablecidos cn la NIC N° 29 & partir del 1 de julio de 2018.

Mediante la Comunicacién “A™ 6651 y modificatorias, el B.C.R.A. dispuso la aplicacién de la NIC N° 29 en forma
retroactiva a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2020.

A tales fines, se utilizan los siguientes indices de precios:

° Para partidas posteriores a diciembre de 2016: el indice dc Precios al Consumidor (IPC) elaborado por cl
Instituto Nacional dc Estadistica y Censos (INDEC).

° Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE).

Bajo NIC N° 29 los activos y pasivos que no estdn expresados en términos de la unidad de medida del cierre del periodo
de reporte se ajustan aplicando el indice de precios. El monto ajustado de un elemento no monetario se reduce cuando
excede su valor recuperable.

El impacto de la implementacién de la NIC N° 29 al inicio del primer ejercicio comparativo (el 1° de enero de 2019),
fue reconocido en Resultados no asignados. Todos los items del estado de resultados se reexpresan en témminos de la
unidad de medida corriente al cierre del ejercicio. La ganancia o pérdida sobre la posicién monetaria neta se incluye en
el estado de resultados.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG

Alejandro Mosquera
Contadora Piblica (UBA) isién Fiscali
CPCECABA T 286 F° 105
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Volkswagen Financial Services Compailfa Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)

Unidad de Medida (cont.)

La Entidad prepara sus estados financieros basados en el enfoque de costo histérico y ha aplicado la NIC N° 29 como
sigue:

a) Se reexpres6 el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020;

b) Se reexpresd el estado de resultados, ¢l estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2020, determinando y revelando en forma separada la ganancia o pérdida
sobre la posicién monetaria neta;

A fin de aplicar la NIC N° 29 al Estado de situacién financiera, Ia Entidad aplicé la siguiente metodologia y criterios:

a) Los activos no monetarios fueron reexpresados aplicando el indice de precios. Los montos reexpresados han
sido reducidos a su valor recuperable aplicando la NIIF correspondiente, de corresponder.

b) Los activos monetarios no fieron reexpresados.

) Los activos y pasivos por impucsto a las ganancias diferido fucron recalculados en funcién de los valores
reexpresados.

A fin de aplicar la NIC N° 29 al Estado de resultados y al estado de flujos de efectivo, la entidad aplicé la siguiente
mcetodologia y criterios:

a) Todos los ftems del Estado de resultados y del estado de flujos de efectivo fueron reexpresados en términos de
moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021.

b) La ganancia o pérdida por la posicién monetaria se incluye en el Estado de resultados.
) La ganancia o pérdida generada por ¢l efectivo y equivalentes de efectivo se presenta en el Estado de flujos de

efectivo en forma separada de los flujos de fondos de les actividades operativas, de inversion y de financiacién, como
un concepto de reconciliacién entre el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

Contadora Piblica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105
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idente Sub Gerente General
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 3 - MONEDA FUNCIONAL

La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacién. Los montos se presentan en miles de pesos,
excepto que se indique lo contrario.

NOTA 4 - JUICIOS CIO LES

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Direccién realice juicios, estimaciones y supucstos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran razonables en
las circunstancias, cuyoes resultados constituyen la base de los juicios sobre ¢l valor de los activos y pasivos que no
surgen ficilmentc de otras fucntes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimacioncs.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

4.1  Juicios

La informacién sobre juicios realizados en Ia aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mds importante sobre
los importes reconocidos en los estados financieros se describe en lanota 5.

4.2  Premisas y estimaciones sobre incertidumbres

La informacién sobre premisas y estimaciones sobre incertidumbres que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material de los presentes estados financieros se incluye en las siguientes notas:

e Nota 29 - Instrumentos financieros, cn relacién con la determinacién de los valores razonables de activos
financieros Nivel 2y 3.

¢ Nota 5 - Deterioro de activos financieros

¢ Nota 10 - Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra las
cuales pueden ser usados los activos por impuesto diferido.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

Reg. de

Contadora Piblica (UBA) Po
CPCEC 286 F° 105

Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



17
Volkswagen Financial Services Compaiifs Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 prescntados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen los principales criterios de valuacién y exposicién aplicados para la preparacién de los
presentes estados financieros al 31 de diciembre 2021 y 2020.

La Communicacién “A” 6938 emitida el 19 de marzo de 2020 y sus posteriores actualizaciones (“A” 7121 y “A” 7189
emitidas el 30 de septiembre de 2020 y el 28 de diciembre de 2020, respectivamente), establecicron de manera
provisoria nuevos pardmetros con los que son clasificados los deudores hasta et 31 de marzo de 2021, lo cual representd
un nuevo criterio de reconocimiento de previsiones por riesgo de incobrabilidad a partir del 31 de marzo de 2020.

Por su parte, la Contunicacién “A” 7245 emitida el 25 de marzo de 2021, establecid un esquema de ajuste gradual de los
plazos de mora admitidos para clasificar a los deudores correspondientes a la cartera de consumo y vivienda en
situacién 1, 2 y 3 hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del | de junio de 2021 la clasificacién de deudores debers
realizarse conforme a los criterios generales de mora previamente vigentes.

Considerando lo establecido por la Comunicacién “A” 7427, la Entidad ha optado por comenzar a splicar a partir de los
cjercicios iniciados el 1° de encro de 20231a metodologla de pérdida crediticia esperada, scgiin la mencionada seccién
5.5. de la NIIF 9 para 1a determinacién de deterioro de activos financieros, con excepeién de las financiaciones al sector
pibtico. Adicionalmente, la normativa admite optativamente Ia utilizacién de una metodologia de prorrateo del impacto
negativo que produzca el comienzo del célculo de deterioro conforme a la mencionada secci6n 5.5. de la NTIF 9, que
deberd realizarse en 5 afios, opcién que no fue adoptada por la Entidad. Si bien a la fecha de los presentes Estaos
Financieros la Entidad se encuentra en la etapa final del proceso de cuantificacion del efecto que tendria esta
modificacién, la Direccitn de la Entidad estima que ese efecto podria ser significativo.

NOTA 7 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y depositos en Bancos computado a los efectos de la preparacién del Estado de flujos de efectivo
incluye los siguientes conceptos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Efectivo - 8
Entidades financieras y corresponsales 271.718 263.517
271.718 263.525
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de Otros activos financieros es Ia siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Medidos a costo amortizado
Cuentas por cobrar 207.540 199.132
Deudores varios 6.609 9.565
214.149 208.697

NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

La Entidad mantiene los préstamos y otras financiaciones bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos
de fondos contractuales. En consecuencia, mide los préstamos y otras financiaciones a su costo amortizado, excepto que
las condiciones de los mismos no cumptan con el criterio de “sélo pago de principal ¢ intereses”, en cuyo caso los mide
a valor razonable con cambios en resultados.

Los préstamos y ofras financiaciones clasificados considerando su forma de medicién cs la siguiente:

31 de dicicmbre 31 de dicicmbre

de 2021 de 2020
Medidos a costo amortizado 15.915.926 15.794.297
Menos:
Previsién por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (351.452) (365.128)
15.564.474 15.429.169

La informaci6n sobre concentracién de préstamos y otras financiaciones se presenta en el Anexo C. La conciliacién de
la informacién incluida en dicho Anexo con los saldos contables se mucstra a continuacién.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Total Anexos By C 16.785.978 16.787.875
Menos:
Previsién por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (351.452) (365.128)
Ajuste por tasa de interés efectiva (870.052) (993.578)
Total préstamos y otras financiaciones 15.564.474 15.429.169
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo gs, 2022
Alejandro Mosquera

Contadora Piblica (UBA) Por Comisién Fiscalizador
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES (cont.)
b) Sector privado no financiero y residentes en el exterior

La composicion del rubro es la siguiente
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Prendarios 16.552.074 16.542.560
Arrendamientos financieros (Nota 32) 233.904 245315
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (351.452) (365.128)
Ajuste por tasa de interés efectiva (870.052) {993.578)
Total 15.564.474 15.429.169

La composicién por tipo de cartera es la siguiente:
31 de dicicmbre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Cartera comercial 6.838.236 7.099.937
Cartera consumo y vivienda 9.947.742 9.687.938
Total 16.785.978 16.787.875

La clasificacién de los préstamos y otras financiaciones por situacién crediticia (determinada segin los criterios
dispuestos por el B.C.R.A.) y de las garantias recibidas se informa en el Anexo B.

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Tasa del impuesto a las ganancias

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el
marco de la Emergencia Piblica (la “Ley de Emergencia Econ6mica™), estableci6 las siguientes tasas del impuesto a
las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los cjercicios
fiscales que se inicien a partir del 2022; y

*  los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ¢jercicios indicados
estarén gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha Viéase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)
a) Tasa del impuesto a las ganancias (cont.)
Posteriormente, la Ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dej6 sin efecto la reduccion generalizada de las

alicuotas explicadas anteriormente, ¢ introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estard vigente para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, como sigue:

i ki Mmporie AP Miscl%  Sobre el excedente de §
Desde § Hasta §
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
§5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$ 50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funci6n de la variacién
del indice de precios al consumidor nivel general (TPC) medidas a octubre de cada aiio.

Asimismo, qued6 unificada cn ¢l 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en cjercicios iniciados
a partir del | de encro de 2018.

Como consccuencia de la modificacion mencionada, al 31 de diciembre de 2021 ¢l impuesto corricnte fue medido
aplicando las tasas progresivas sobre cl resultado gravado determinado a dicha fecha, micntras que los saldos por
impuesto diferido fucron medidos aplicando 1a tasa progresiva que sc cspera csté cn vigencia cuando las diferencias
temporarias vayan a revertirse.

b) Ajuste por inflacién impositivo

La mencionada Ley N° 27430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Econbémica, establecié la
obligatoriedad de la aplicacion del ajuste por inflacién siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las
ganancias, a partir del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verificé en el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2019.

En funcién de la metodologia de transicién prevista en la norma impositiva, el efecto del ajuste por inflacién impositivo
(positivo o negativo), se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual corresponde el
célculo. A partir de} presente ejercicio, el efecto del ajuste por inflacién impositivo se imputa al resultado gravado del
mismo ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
i i i Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por isién Fiscalizadora
CPCECABA T° 286 F° 10S
[ \\ g . ¢
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

b) Ajuste por inflacién impositivo (cont.)

El efecto del ajuste por inflacién impositivo fue reconocido como sigue:

Ejercicio cerrado el 31 de | Impacto del R ido en ef resultado impositivo al Moato Diferido
diciembro do 2021 ajusto por 31do 31de 31ds 31 de 31do 3ldo Remanente
inflacién diciembre diciembro diciembrede | diciembro do diciembro diciembre al
do 2019 do 2019 2020 2020 do 2021 de 2021 3111272021
(BasoImp.) | (Impucsto) | (Baso Imp.) (Impuesto) | (BascImp.) | (Impuesto)
31 do diciembro de 2019 736.562 122.760 36.828 122.760 36.828 122.760 42.966 368.282 128.898
31 do diciembro do 2020 737.250 - - 122.076 37.010 122.076 42.726 493.098 172.585
Total 1473.812 122.760 36.828 244.836 73.838 244.836 85.692 861380 | 301.483
¢) Cargo por impuesto a las ganancias
El cargo por impucsto a las ganancias sc compone de los siguicntes conceptos:
31de 31de
diciembre de diciembre de
2021 2020
Impuesto corriente ) 369.346
(Exceso) / Defecto impuesto a las ganancias del ejercicio anterior (8.474) 6.057
Impuesto diferido 16.832 (112.226)
Cargo por impucsto a las ganancias 8.358 263.177
d) Activo por Impuesto a las ganancias corricnte
La composicién del rubro es la siguiente:
31 de 31de
diciembre de diciembre de
2021 2020
Anticipos 70.669 -
Saldo a favor de 1a IG 14.985 -
Percepciones y retenciones 7.152 -
Total 92.806 -
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
Alejandro Mosquera
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financicra S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

¢) Pasivo por Impuesto a las ganancias corriente

La composicién del rubro es la siguiente:

31de 31de
diciembre de diciembre de
2021 2020
Provisién impuesto a las ganancias - 246.749
Percepciones y retenciones - 8.361
Anticipos - (308.199)
Total - (53.089)
f) Impuesto a las ganancias diferido
La composicién y la evolucién de activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido se informan a continuacion:
Al31 de Coutbics recoocidos Al 31 de diciembre de 2021
: . Activo por Pasivo por Saldo Neto al
Concopta dm;‘:;’;' de en Resultados impuesto impuesto 31 de diciembre de
difcrido diferido 2021
Previsiones por ricsgo de
incobrabitidad 108.340 14.417 122.757 - 122.757
Provisiones 17.516 1.639 19.155 - 19.155
Armrendamientos (11.690) 475 - (11.215) (11.215)
Propiedad y equipo (5.218) (5.486) - (10.704) (10.704)
Ajuste por inflacién 301.483
' Impositivo 434.102 (132.620) 301.483 -
Quebranto imposilivo - 104.743 104.743 - 104.743
Total $43.050 (16.832) $48.138 (21.919) 526.219
ciliacién de la tasa efectiva del i 0 se a contipuacién:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Resultado antes del impuesto a las ganancias 6.571 268.053
Alicuota del impuesto a las ganancias 35% 30%
Impuesto sobre la ganancia gravada 2.300 80.416
Diferencias permanentes:
Egresos no deducibles del impuesto a las ganancias 55.104 79.317
Ajuste por inflacién impositivo (539.063) (230.233)
Otros (11.044) (18.679)
Efecto por reexpresion de los estados financieros a moneda de cierre 505.661 352.357
Cargo por impuesto a las ganancias 8.358 263.177
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO
La evolucion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla en el Anexo F
NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES

La evoluci6n del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla en el Anexo G

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Bienes adquiridos en defensa de crédito 3.769 3.769
Pagos efectuados por adclantado 34.121 45915
Anticipos de impucstos 22,035 33.598
Otros bienes diversos 101.021 62.232
Total 160.946 145.514

NOTA 14 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se miden a su costo amortizado y su composicion es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Recaudaciones y otras cobranzas por cta.de terceros 661.486 798.067
Amrendamicntos financicros a pagar (Nota 32) - 15.050
Total 661.486 813.117

NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las financiaciones recibidas de otras instituciones financieras se miden a su costo amortizado y su composicién es la
siguiente:

31 dediciembre 31 de diciembre de

de 2021 2020
Banco BBVA Argentina (Nota 31) 4.767.075 4.725.981
Resto 6.214.256 4.284.878
Total 10.981.331 9.010.859
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 16 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de diciembre de 2017, los Accionistas de la Entided, reunidos en Asamblea General Extraordinaria,
autorizaron la emisibn de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en circulacién de capital de V.N.
$2.000.000.000 o su equivalente en otras monedas en el marco de un Programa Global seglin la Ley N° 23.576 y
normas modificatorias, complementarias y reglamentarias.

Asimismo, en Asamblea General de Accionistas se aprobé 1a solicitud del ingreso al régimen de oferta piblica para la
creacién de dicho programa ante la Comisién Nacional de Valores. La misma fue aprobada por el directorio de CNV
con fecha 14 de junio de 2018 a través del expediente N° 447/18.

Al 31 de diciembre de 2021 el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas es el siguiente:
VN.§ VN.$

Residual al Residual al
31112121 31/12120

Fecha de VN.$ Fecha de Tasa de Pago de

Detalle Emision Vencimiento  Interés Interés

Clasc 2 Tasavarisble  07/12/2018 173.333 07/062020  DBedlar+ o @ ieal ; ;

8,98%
Clase 4 Tasa varisble  27/02/2019 380.311 27/02/2020 B;’d‘,'(;‘;; Trimestral . ]
Clase S TassUVA  27/0272019 431.398 27/0272021  924%  Trimestral - 265.140
Clase 6 Tasavariable  09/122019 750000 0962020  Bodlars iy oy ; .
Clasc8TasaUVA  30/0972020 5.158  30/03/2023 0%  Trimestral 299999  452.824
Clase 9 Tasa Fija 30/09/2020 650.000 30/09/2021 36%  Trimestral - 981120
Total Capital 299999 1.699.084
Intcreses a Pagar 202.976 65.095
Total Capital ¢ Intereses 502.975 1.764.179

Respecto a la aplicacién de los fondos, los mismos se aplicaron para Ia cancelacién de pasivos financicros y para el
otorgamiento de préstamos para la adquisicién de automotores.

NOTA 17 - PROVISIONES

La composicién y evolucién de las provisiones reconocidas contablemente se incluyen en el Anexo J.

Por previsiones de juicios de terceros

Las previsiones de juicios de terceros incluyen los montos relacionados con juicios vigentes con terceros y
concesionarios que se estima que generard salidas probables de recursos las cuales son cuantificables. Su naturaleza s
de o;igen comercial con un plazo de cancelacién menor a 12 meses por un monto de 4.567 y mayor a 12 meses por
15.260 (4.298 y 14.360 en moneda constante al 31 de diciembre de 2020).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

CPCECABA T° 286 F° 105
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 18 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Remuneraciones y cargas sociales 178.169 297.132
Impuestos a pagar 148.064 170.084
Retenciones sobre remuneraciones 4.335 5.094
Otros pasivos no financieros 292.261 395.544
Total 622.829 867.854

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL
La composici6n del rubro se expone en el Anexo K

NOTA 20 - INGRESOS POR INTERESES
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Por préstamos y otras financiaciones
Prendarios 6.380.345 7.121.577
Arrendamientos financieros 110.125 101.398
Sector financiero 10.578 76.263
Total 6.501.048 7.299.238
NOTA 21 - EG R ES
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Por financiaciones recibidas de otras institucioncs
financieras 3.080.885 2.887.304
Por otros pasivos financieros 427.338 1.147.946
Total 3.508.223 4.035.250
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG

)
CPCECABA T° 286 F° 105
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al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 22 - EGRESOS POR COMISIONES

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2021 de 2020
Otras comisiones 100.526 101.605
Total 100.526 101.605

NOTA 23 - DIFERENCIA DE COTIZACION DE MONEDA EXTRANJERA

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2021 de 2020
Diferencia de cambio (10.837) (57.303)
Total (10.837) (57.303)

NOTA 24 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2021 de 2020
Por venta de propiedad y equipo 11.886 10.244
Intereses punitorios 9.536 7.389
Previsiones desafectadas (Anexo J) 600 1.470
Otros 6.341 6.255
Total 28.363 25.358

NOTA 25 - BENEFICIOS AL PERSONAL

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2021 de 2020
Remuneraciones y provision vacaciones 268.853 357.608
Cargas Sociales 46.428 47918
Indemnizaciones y gratificaciones 792 368
Servicios al personal 6.325 6.655
Total 322.398 412.549
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Aso . CPYEQABA T 2F° 6
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NOTA 26 - GASTOS DE ADMINISTRACION

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Servicios administrativos contratados X
Impuestos 99.257 65.611
Otros honorarios 39.572 30360
Propaganda y publicidad 15.502 9.133
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones 6.640 6.196
Honorarios a Directores y Sindicos 3.591 5.630
Se 2.601 3310
Representacibn, vidticos y movilidad 2.532 2.998
Electricidad y comunicaciones 1.573 1.561
Papeleria y ttiles 406 598
Otros 9.229 17327
Total 409.233 381.545
NOTA 27 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

31 de dicicmbre 31 de diciembre

dec 2021 de 2020
Impuesto sobre los ingresos brutos 493.978 487.566
Gastos operativos bancarios 64.836 64.641
Cargo por provisiones de juicio (Anexo J) 13.571 7.061
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento (Nota 32) 1.478 1.769
Cargos a favor del B.C.R.A. 110 124
Otros 40.543 40.683
Total 614.516 601.844
NOTA 28 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA
La Entidad mantiene los siguientes activos con disponibilidad restringida:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Motivo de Ia restriccion de 2021 de 2020 de 2019
Depésitos en garantia - alquileres 707 1.067 1.453
Total 707 1.067 1.453
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
Contadora Piblica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105
Mnmnd@drea' Rodriguez Luis Marfa Femandez Aguitre
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonable

A continuacién se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de los
instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes Estados financieros:

- Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es similar al
valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija o variable: el valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depésitos o deudas con tasa
de interés fija se determin6 descontando los flujos de fondos futuros mediante Ia utilizacién de tasas de interés de
mercado para imposiciones o colocaciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 sc
detalla a continuacién:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 15.915.926 15.650.946 - 15.650.946 -
Pasivos financieros
Fliand. reoibidas doigins 10981.331  10.853.490 - 10.853.490 .
instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas 502.975 398.573 - 398.573 -
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
ici i i Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por ision Fiscalizadora
CPCECABA T° 286 F° 105
L L)
Mariana Afidrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)
8)  Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonsble (cont.)

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2020 se

detalla a continuacion:
Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 15.794.297 15.613.274 - - 15.613.274
Pasivos financleros
Financ. recibidas de otras
instituciones financieras 9.010.859 9.099.332 - 9.099.332 -
Obligaciones negociables emitidas 1.764.179 1.717.200 - 1.717.200 -

Se define valor razonable de un activo o pasivo financiero, en una fecha dada, al importe que podria ser recibido al
vender un activo o pagado para trasferir un pasivo entre dos partes independientes que actuasen en libre mercado.

La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que se pagaria
por ¢l cn un mercado organizado, transparente y profundo, cs decir su precio de cotizacién o precio de mercado,

En el caso de que no sea posible obtener un precio de mercado, se determina un valor razonable utilizando técnicas de
valoracién de mejores pricticas de mercado, como por ejemplo el descuento de flujos de fondos a partir de una curva
de rendimientos correspondientes a la misma clase y tipo de instrumento, o en caso que no exista una curva de
mercado con las mismas caracteristicas del bono se calcula el valor técnico o se toma el Gltimo precio de mercado y se
devengan los intereses hasta la fecha de valuacion (el que sea ms representativo para la especie).

En linca con el esténdar contable se establece una clasificacion en tres niveles de los instrumentos financicros. Esta
clasificacién se realiza fundamentalmente basdndose en la observabilidad de los inputs necesarios para calcular dicho

valor razonable, definiendo los siguientes niveles:

o Nivel I: Instrumentos financieros que se valoran con precios cotizados en un mercado activo.
Mercado activo se refiere a un mercado que permite la observacién de precios representativos con

suficiente frecuencia y volumen diario.

o Nivel 2: Instrumentos financieros con que no cuentan con un mercado activo, pero que son
susceptibles de ser valorados mediante inputs observables de mercado.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de
Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por i5j6g Fiscaligadora
CPCECAB&\T" 286 F° 105 !
\&. N ' U
{ ./_/' .
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Mariana*Andrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

8)  Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonable (cont.)

e Nivel 3: Valoracién mediante modelos en los que se utilizan variables no obtenidas de datos
observables en el mercado.

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Entidad presenta informacién a la méxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas en base a los siguientes
segmentos de operaci6n:

o  Personss: el scgmento Personas agrupa las operaciones de los clientes individuales. Los productos més utilizados
por éstos incluyen préstamos prendarios.

e  Empresas: el segmento Empresas (concesionarios) agrupa las operaciones realizadas por las grandes, medianas,
micro y pequefias cmpresas, que toman la asistencia crediticia ofrecida por la Entided, ademss de servicios
transaccionales.

¢  Tesoreria: incluye funciones centrales y actividades de inversion, operaciones de cambio, y operaciones de fondeo
que no pucden ser atribuidos direciamente a los segmentos mencionados anteriormente.,

¢  Otros: incluye operaciones centralizadas sin asignar a ningtin segmento en particular.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

La informaci6n por ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2021 se presenta a continuacién.

Segmento Segmento Total al
personas %_ Tesoreria Otros 3171272021
netos por interescs y similares 3.634.713 2.853. [ (3.497.647) - 2.992.825
netos por Comisiones < (38.278) (62.248 - (100,326
18 de cambio neta - - - (10.837) 10.837
Otros operativos i 8.694 2.488 - 7.181 28.363

To! Ingresos operativos antes de la ida por deterioro
de activos financieros 3.643.409 2.8;9.967 (3.559.895) 6.344 2.909.825
08 por incobrabilidad netos _generados por préstamos 48.547) ; 8.091) - - 86.638)

%oml 3.594.862 2.781. (3.559.895 6.344 2.823.187
Total de operativos (317.817 (216.240) (78.631 (772.324 1.385.012
Monetario (1.839.645 (1.423.605) .821.751 %.‘.47 1.444.746

" Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a Ias ganancias 1.437.400 1.142.031 1.816.775 (769.227) (6.57
metyjalgsﬁmmms 1.828.305 . .310.852 (978.4 8.358
Ganancia da) neta 3.265.705 2.594.640 .127.627) (1.747.647) (14.929

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de f. ABAT°2F°6
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

La informacion por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Total al

personas empresas Tesoreria Otros 31/12/2020
Ingresos netos por intereses y similares 3.707.028 3.515.947 (3.958.987) E 3.263.988
Egresos netos por comisiones - (48.088) (53.517) - (101.605)
Diferencia de cambio neta - - - (57.303) (57.303)
Otros ingresos operativos 6.998 1.512 - 16.848 25.358
Total de ingresos operativos antes de la pérdida por deterioro

de activos financieros 3.714.026 3.469.371 (4.012.504) (40.455) 3.130.438
Cargos por incobrabilidad netos generados por préstamos (247.716) (6.137) - - (253.854)
Subtotal 3.466.310 3.463.234 (4.012.504) (40.455) 2.876.584
Total de gastos operativos (290.501) (234.087) (85.251) (824.168) (1.434.007)
Resultado Monetario (1.415.311) (1.414.055) 1.638.324 16.518 (1.174.524)
Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a las ganancias 1.760.498 1.815.092 (2.459.431) (848.106) 268.053
Impuesto a las ganancias (1.728.467) (1.782.068) 2.414.683 832.675 (263.177)
Ganancia / ( Pérdida) neta 32.031 33.034 (44.748) (15.431) 4.876
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
CABAT°2F°6
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)
La informacién al 31 de diciembre de 2021 se presenta a continuacién.
Segmento Segmento Otros sin
personas empresas Tesoreria distribucién Total
Préstamos 6.975.534 8.588.940 - - 15.564.474
Otros activos 105.633 158.479 275.081 793.401 1.332.594
Total activo 7.081.167 8.747.419 275.081 793.401 16.897.068
Otros pasivos (47.299) (737.400) | (11.467.680)]  (536.069) | (12.788.448)
Total pasivo (47.299) (737.400) | (11.467.680)]  (536.069) | (12.788.448)
La informacién al 31 de diciembre de 2020 se prescnta a continuacion.
Segmento Segmento Otros sin
personas empresas Tesoreria | distribucion Total
Préstamos 7.956.820 7.472.349 - - | 15.429.169
Otros activos 26.354 214.577 276.098 705.107 1.222.136
Total activo 7.983.174 7.686.926 276.098 705.107 | 16.651.305
Otros pasivos (80.721) {982.521) | (10.665.903)]  (798.611) | (12.527.756)
Total pasivo (80.721) (982.521) | (10.665.903)(  (798.611) | (12.527.756)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
Alejandro Mosquera
Contadora Pablica (UBA) Por Comision Fiscalizador
CPCECABA }T" 286 F° 105
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Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS
a)  Ejerce control, control conjunto o influencia significativa sobre la Entidad

Al 31 de diciembre de 2021, BBVA Argentina S.A. posee el 51% de las acciones y votos, controla a la Entidad en
funcién de la cantidad de accionistas indicado en la Nota 1, mientras que VWFS Holding posee el 49% restante.

b) Personal clave de la Direccién y Alta Gerencia

b.1) Remuneraciones del personal clave de la Direccion y Alta Gerencia

El personal clave de la Direccion recibié las siguientes compensaciones:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Beneficios a empleados a corto plazo 59.819 115.670
©) Transacciones y saldos con partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccion)
Saldos al Transacciones
31 de 31 de 31 de 3lde
diciembre diciembre diciembre diciembre
de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
BBVA Argentina S.A.
Cuentas a cobrar 17.167 1.890 - -
Préstamos financicros (4.767.075) (4.725.981) 1.109.118 1.109.118
Cuentas comrientes 40.002 134.364 769 769
Obligaciones diversas (19.321) (9.991) . -
Volkswagen Argentina S.A
Cuentas a cobrar 67.802 26.495 - -
Comisiones  cobrado  por (575.473) (602.832) (142.568) (142.568)
adelantado
Obligaciones diversas - - - -
Volkswagen Finance AG
Cuentas a cobrar - - - -
Otros pasivos no financicros @47.911) (96.204) - -
Volkswagen Bank
Provisiones (18.913) (17.641) - -
Volkswagen  Finance  S.A.
(México)
Otros pasivos no financieros (12.609) (31.562) - -
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo dg 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS (cont.)

c) Transacciones y saldos con partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccidn) (cont.)

Saldos al
3lde 31de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020

Banco BBVA Argentina S.A.

Ingresos financieros 2.265 2.285

Egresos financieros 1.685.371 1.532.904

Gastos de administracién 115.001 125.323
Volkswagen Argentina S.A.

Ingresos por scrvicios 3.588.635 3.849.831

Volkswagen Bank

Gastos de administracién 18913 17.641
Volkswagen Finance S.A. (México)

Gaustos de administracién 12.609 31.562
Volkswagen Finance AG

Gastos de administracién 47911 96.204

Los préstamos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado para otros clientes. Al 31
diciembre de 2020, 2019 y 2018, los saldos por préstamos otorgados se encuentran clasificados en situacién normal de
acuerdo con la norma de clasificacién de deudores de] B.C.R.A..

NOTA 32 - ARRENDAMIENTOS
La Entidad como arrendador
La Entidad celebré contratos de arrendamientos financieros relacionados con el alquiler de oficinas.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2de de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante ~ Nota 2)

NOTA 32 - ARRENDAMIENTOS (cont.)
La Entidad como arrendador (cont.)

La siguiente tabla muestra la inversioén bruta total de los arrendamientos (leasing) financieros y el valor actual de los
pagos minimos a recibir por los mismos:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Valor actual Valor actual

Inversitn de los pagos Inversién  de los pagos
Plazo total minimos total minimos
Hasta 12 meses 27.326 27.326 3.197 3.197
Entre 12 y 24 meses 87.751 87.751 61.113 61.113
Mis de 24 meses 118.827 118.827 181.005 181.005
Total 233.904 233.904 245.315 245315

La Entidad como arrendatario

A continuacién se detallan los importes correspondientes a los activos adquiridos por arrendamientos y pasivos por
arrendamicntos vigentes al 31 de dicicmbre de 2021:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Propiedad y equipo (Anexo F) 2021 2020

Inmucbles adquiridos por arendamiento financicros 62.008 55.248

Inmucbles adquiridos por arrendamiento financieros

(Depreciacién Acumulada) (62.008) (41.005)

Total - 14.243

Otros pasivos financieros (Ver Nota 14)

Arrendamiento financiero a pagar - 15.050

Otros gastos operativos (Ver Nota 27)

Intereses sobre e} pasivo financiero 1.478 1.769
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 33 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDQS

De acuerdo con lo establecido por la nonmativa vigente del B.C.R.A., anualmente las entidades financieras deben
destinar el 20% de la utilidad del ¢jercicio para incrementar Ia reserva legal.

Por otra parte, segin lo requerido por la Resolucién General N° 622 de la C.N.V., la Asamblea de Accionistas que
considere estados contables cuyos resultados acumulados resulten positivos, debe disponer especificamente sobre el
destino de los mismos.

En particular, cl mecanismo a seguir por las entidades financieras para la detenninacion de los saldos distribuibles cs
definido por ¢l B.C.R.A. a través de la normativa vigente sobre “Distribucion de resultados” siempre que no sc
verifiquen ciertas situaciones, entre las que se destacan cl registro de asistencias financicras por iliquidez otorgadas por
ese organismo, deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y la existencia de cierto tipo de sanciones
establecidas por distintos reguladores y que sean ponderadas como significativas y/o no se hayan implementado
medidas correctivas, entre otras condiciones,

Cabe mencionar que, con fecha 20 de septiembre de 2017 ¢l B.C.R.A. cmilio la Comunicacion “A” 6327, donde
establece que las entidades financicras no podran clectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine
por aplicacion por primera vez de las NHF, debiendo constituir una reserva especial que sélo podra desafectarse para su
capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la partida “Resultados no asignados”.

Adicionalmente, la Entidad debe verificar que, luego de efectuada la distribucion de resultados propuesta, se mantenga
un margen de conscrvacion del capital minimo. Con fecha 30 de agosto de 2019, ¢l B.C.R.A. emitio la Comunicacion
“A” 6768 quc determina que a partir de csta fecha las entidades financicras deberan contar con la autorizacion del
Regulador para la distribucion de sus resultados. Por altimo con fecha 19 de marzo de 2020, ¢l B.C.R.A., mediante lo
Comunicacion “A” 7181 dispuso la suspension de la distribucion de resultados de las entidades financicras hasta of 3t
de diciembre de 2021,

El dia 27 de abril de 2021 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas resolvié absorber los resultados no
asignados negativos del gjercicio (inalizado el 31 de diciembre 2020 por 6.343.714 con la suma de 1.958.869 de la
Reserva Facultativa para futura distribucion de resultados (Valor nominal 852.101), la suma de 61.614 de la Reserva
Normativa Especial por aplicacion NIIF por primera vez (Valor nominal 19.491), la suma de 489.720 de la Reserva
Legal (Valor nominal 213.026) y ¢l remanente de 3.833.511 se propuso absorber del ajuste de capital.
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NOTA 34 - EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

34.1 Efectivo minimo

El BC.RA. establece diferentes regulaciones prudenciales a ser observadas por las entidades financieras con respecto,
principalmente, a los niveles de solvencia, liquidez y niveles de asistencia crediticia, entre ofras.

Las normas de efectivo minimo establecen la exigencia de mantener activos liquidos en relacién con los depdsitos y
otras obligaciones registradas en cada ejercicio. Los conceptos computados a efectos de integrar esa exigencia se
detallan a continuacién:

31 dediciembre de 31 de diciembre

Conceptos 2021 de 2020

Saldos bancarios
B.C.R.A. — cuenta corriente no restringido 50.312 110.954
Banco de la Nacidén Argentina 11 17
Citibank N.A. — Sucursal Argentina 1.831 772
Banco de la Provincia de Buenos Aires 8 -
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 3 3
Banco Santander Rio S.A. 177.576 -

229.741 111.746
34.2 Capitales minimos

La composicién de capitales minimos es la siguiente a cada fecha mencionada:
31 de dicicmbre 31 de dicicmbre

Exigencia de capital minimo de 2021 de 2020
Riesgo de crédito (1.337.565) (875.553)
Riesgo operacional (63.080) (49.437)
Riesgo de mercado (158) 922)
Integracién 3.742.892 2.503.991
Exceso 2.342.089 1.578.079
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 35 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES -
GUARDA DE DOCUMENTACION DE LA ENTIDAD

Con fecha 14 de agosto de 2014, la C.N.V. emilié fa Resolucion General N° 629 mediante ln cual establece
modificaciones a sus normas cn materin de guarda y conscrvacién de libros socictarios, libros contables y
documentacion comercial. En tal sentido, se informa que fa Entidad ha coviado para su guarda documentacion
respaldatoria de sus operaciones por los periodos no prescriptos a Administradora de Archivos S.A. (AdeA), con
domicilio en Ruta 36 Km. 31,5 de la localidad de Florencio Varela en la Provincia de Buenos Aires.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en fa sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion I del Capitulo V del Titulo 11
de las normas de la C.N.V. (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 36 - SANCIONES Y SUMARIOS INICIADQS POR EL B.C.R.A.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen sanciones ni sumarios vigentes.

NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO

37.1. Principales accionistas

El capital social de VWFS ascicnde a miles de § 897.000, representado por £97.000.000 accioncs ordinarias,
nominalivas, no endosables, caratulares de $ 1 valor nominal y con derecho a un voto por aceion, de las cuales
439.530.000 son acciones Clase A y 457.470.000 son de Clase B. Las acciones Clase A, representativas del 49% del
total, son de titularidad de Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. y las acciones Clase B,
representativas del 51% restante, son de titularidad de Banco BBVA Argentina S.A. Cada accion de Clase A y Clase B
da derecho a un voto. Los accionistas de VWFS no poseen diferentes derechos de voto.

Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. s una sociedad holding constituida ¢l 12 de mayo de 2015
en fa Ciudad de Bucnos Aires, inscripta ante la Inspeccién General de Justicia el 10 de junio de 2015, bajo ¢l Numero
4712 del Libro 146 de Sociedades de Responsabilidad Limitada. Tiene por objeto social la inversion, el otorgamiento de
créditos y financiaciones en general con expresa exclusion de las operaciones previstas en la Ley N® 21.526 y toda otra
que requiera el concurso piiblico. Las acciones de  Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L
pertenceen a Volkswagen Financial Services AG, sociedad constituida en la Repiblica Federal de Alemanin, poseedora
del 99,990 de su capital social y a Volkswagen Finance Overseas B.V., constituida en los Paises Bajos, posecdora del
0.01% restante.

BBVA Argentina 8.A. es una entidad financiera, constituida en la Republica Argentina en los términos de la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 controlada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., quicen al 30 de septiembre de
2017 era titular directo o indirecto de acciones equivalentes al 66,55% del capital accionario de BBVA Argentina S.A..
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NOTA 37- GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.1. Principales accionistas (cont.)

Su objeto social ¢s realizar, dentro o fuera del pais, las operaciones propias de un banco comercial, actuando cn la
intermedincion entre la demanda y la oferta publica de recursos financieros. Banco BBVA efectiia oferta piblica de
parte de su capital accionario, encontrandose registrado ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la Bolsa de
Comercio de New York y la Bolsa de Comercio de Madrid.

Asimismo, y tal como se menciona en Nota 1.1. mediante e! acuerdo firmado entre los accionistas Banco BBVA
Argentina S.A. adquicre cl poder de dirigir las actividades relevantes de ta Entidad.

37.2. Estructura organizacional

En cuanto a su estructura organizacional, VWFS cuenta con dos Sub-Gerencias Generales, uno a cargo del Front Office
y otro a cargo del Back Office. Del Sub-Gierente General de Front Office dependen directamente la Gerencia de
Recursos Humanos, y la Gerencia Comercial ( Ventas & Marketing) en tanto que del Sub-Gerente General de Back
Oftice dependen directamente la Gerencia de Finanzas y Tesoreria, la Gerencia de Riesgos y la Gerencia de
Administracion, conforme el siguiente esquema:

Doctonio
Coxnité da Dit occides Comité do Racwr so8
Commé de Teenotaghe Comité de Cumgtistiontoy
wdecmitice Pravencidn da L seado de
Comitd de Créniioy Riesgo Comaé o AudRoria
Comité de Tecor is
Sub Gerente Gonavat Sub- Geronts General
ol L Gevunciada
M'Qes' m "m Gevonciyde Cerencis e
Shvtomes. Kk etng)
Seguridad
nformitics
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NOTA 37- GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.2. Estructura organizacional (cont.)

Las actividades de Compliance, Legales, Recaudacién (cobranzas), Atencién al Cliente, Presentacién de Informacién al
B.C.R.A,, Tecnologia de Ia Informacién y Auditoria Interna son gestionadas por BBVA Argentina S.A., en virtud de la
oferta de servicios presentada a VWFS el 26 de septiembre de 2016.

La Entidad no cuenta con sucursales o subsidiarias.

37.3. Directorio

a) Directores

El Directorio esld integrado por los siguientes Dircetores elegidos por cada uno de los accionistas Clasc A y Clase B,
scgun fue resuelto por la Asamblea de Accionistas.

La némina actual dc los miembros titulares y suplentes del Directorio de VWES s la siguiente:

Nendre Carge actml Botreckia del mundaty

[Mesisna Andres Rodrigues Presidente 31nanmt
{1uen Chrdstion Kindt Vicopresidents 3112001
|oscer Miguet Cestro Director Titulas (designedo por accionistas ds Clase B) 31201

Juan Chistien Kingt Dirsctos Tituler (designads pos acciozistes de Clase B) 3112701
[Muriens Acdres Rodrgues Director Tituler (designedo pos accionistes 4o Clase A) 3112700
Osbris) Pellsjer Disector Titular (designado por acclonistes ds Clase A) 312t
Qustavo Pebidn Alonso Director Suplente (designado par escionistes ds Clase B)| A
(Gabial Eugenio Milstein Dirscios Suplents (designado pot ecciomistes doeClase B)| 317120001

atos Hemandes Sanches Directos Titudar (designedo por accionistes deChass A) | 3112201

b) Facultades y responsabilidades del Directorio

Los Directores en su condicién de integrantes del érgano de administracién de la Entidad, en el &mbito propio de su
actuacién, deben observar las pautas de conducta que establece la legislacién de fondo, en especial, la ley de sociedades
comerciales, actuando con idoneidad, eficiencia en el desempefio de sus funciones y especificidad en la competencia
para los negocios objeto de la Entidad. En consecuencia deberdn postergar sus intereses personales y evitar la actuacion
en competencia con la Entidad salvo expresa y previa aprobacién del Directorio o conformidad de la sindicatura.
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NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE_GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.3. Directorio (cont.)
b) Facultades y responsabilidades del Directorio (cont.)

El Directorio tiene por imperativo estatutario y de acuerdo al Cédigo Societario de la entidad, las més amplias
facultades de representaci6n, administracién, gestién y vigilancia, asi como para realizar toda clase de actos y contratos
de disposicién y administracién, y en especial, sin que Ia presente enumeracién limite en modo alguno las mds amplias
atribuciones anteriormente sefialadas, lc corresponde entre otras:

1. Objeto Social: la realizacién de todas aquellas operaciones que constituyen el objeto social o contribuyan a
posibilitar su realizacién, ast como, los que surjan de las disposiciones legales vigentes.

2. Dividendos: proponer la distribucién o no de dividendos y su forma dc pago. Es un objctivo del Directorio
propender a la distribucion a los accionistas de los dividendos del ejercicio en los porcentajes y bajo las condiciones
establecidas por los organismos dc contralor. A tal fin podra aprobar una politica de dividendos, asi como la de
autocartera, y cn especial, sus limites.

3. Gestién: de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en oportunidad de emitir los Estados Contables yla
Memoria del Ejercicio, el Directorio expondra el desarrollo de su gestion asi como los resultados de la misma a
efectos de su consideracién por la Asamblea General de Accionistas.

4. Aprobacién de Politicas y Estrategias: el Directorio deberd aprobar en particular las siguicntes politicas y
estrategias:

i) Presupuesto Econémico Financiero: los presupuestos anuales, asf como los objetivos de gesti6n y financiacién,
serdn revisados en dos oportunidades dentro del afio calendario por el Directorio.

ity Monitoreo del Riesgo: la politica de control y gesti6n de riesgos, riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y
estructurales, asf como el seguimiento periédico de los sistemas internos de informacién y control interno y
externo. A tal fin, el Directorio tomard nota del informe de Riesgos, el cual contiene un andlisis de la situacién
de riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, segmentacion de clientes, junto con el andlisis de escenarios de
estrés y planes de contingencia.

iiii) Politica de Gobiemo Corporativo: en este sentido, aprobard y supervisara la implementacién del Cédigo de
Gobierno Secietario y de los principios y valores societarios. Asimismo, anualmente evaluaré si el Cédigo de
Gobierno Societario es adecuado a su perfil, complejidad ¢ importancia, y dejard constancia en actas de tal

cvaluacion.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG

Alejandro Mosquera
Contadora Piiblica (UBA) Por Comisitn Fiscalizadora
CPCECABA T° 286 F° 105
Y L)
Mariana Adldrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre i Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



43
Volkswagen Financial Services Compaitia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2021 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO

SOCIETARIO (cont.)

37.3. Directorio (cont.)

b) Facultades y responsabilidades del Directorio (cont.)

4. Aprobacion de Politicas y Estrategias: el Directorio deberd aprobar en particular las siguientes politicas y
estrategias: (cont.)

iv)

v)

vi)

Cédigo Etico: la aplicacion de un Cédigo Etico por todo el personal de VWFS, cuyo cumplimiento deberd ser
menitoreado por auditoria interna.

Alta Gerencia: Supervisar a la Alta Gerencia de VWFS, cjerciendo su autoridad para obtener informacion
suficiente cn ticmpo y forma que permita cvaluar su desempefio. A tal fin, aprobard las facultades y
responsabilidades de la Ala Gerencia

Asimismo, se podri reunir regularmente con la Alta Gerencia para revisar las politicas, cstableciendo canales
de comunicacion y monitorcando ¢l cumplimicnto de los objetivos socictarios. A tal fin, de resullar necesario
en funcidén del contenido del orden del dia, los integrantes de la Alta Gerencia podrén participardn de las
reuniones de Directorio, y uno de los Directores Titulares de VWFS integrard el Comité de Direccion.

Politica de Retribuciones y Evaluacion de Desempefo: Ja politica de retribuciones y evaluacion del
desempeiio, estableciendo estandares de desempeio de Ja Alta Gerencia.

vii) Sistema de incentivos ccondmicos al personal: aprobari ¢l diseilo v la implementacion.

viii) Capacitacion del personal: cstablecerd los lincamicntos generales pam la capacitacion, cnirenamicnto y

ix)

X)

i)

Reg. de AsogrProf. CP

desarrollo de los ejecutivos, el cual serd desarrollado a través del Area de Recursos Humanos.

Auditores Externos: el Dircclorio deberd ¢jercer la debida ditigencia en el proceso de contratacién y
seguimiento de la labor de los auditores externos.

Prestadores: establecerd una politica respecto de las actividades delegadas a terceros, en particular para
seleccionar a los prestadores, estableciendo planes de contingencia.

Transparencia de la informacion: deberd poner a disposicién del mercado la informacion financiera que, por su
condicién de emisora de obligaciones negociables, la Entidad deba hacer publica periddicamente. En este
sentido, el Directorio, dentro del principio de transparencia que debe presidir la actuacion de la Entidad en los
mercados financieros, establecerd los medios adecuados para asegurar que la Entidad comunica teda aguelln
informacidn que pueda resultar relevante pam los accionistas ¢ inversores, y que esta informacion resulte ser
correcta y veraz. Asimismo podrd sugerir mecanismos para mejorar las relaciones y comunicaciones con los
inversores.
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SOCIETARIO (cont.)
37.3. Directorio (cont.)
b) Facultades y responsabilidades del Directorio (cont.)

4. Aprobacion de Politicas y FEstrategias: el Directorio deberd aprobar en particular las siguientes politicas y
estrategias: (cont.)

xi1) Decision sobre inversiones: el Directorio debera aprobar aquellas inversiones u operaciones de todo tipo que,
por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan cardcter estratégico, salvo que su aprobacion
corresponda a la Asamblea de Accionistas.

xiii) Aprobacidon de Estructuras Complejas: ¢l Directorio deberd aprobar fa creacion o adquisicion de
participacioncs cn cntidades de proposito especial o domiciliadas ¢n paises o territorios que lengan la
consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquicra otras transacciones u operacioncs de naturaleza
andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del Grupo. A tl fin, establecers
politicas y limites para operar con determinadas jurisdicciones del exterior y para el uso de estructuras
complejas o de menor trasparencia, para operaciones propias o por cuenta de terceros.

¢) Etica y Normas de Conducta

Los Directores estardn sujetos al deber de fidelidad al interés social, debiendo cumplir los deberes impuestos por las
leyes y ¢l Estatuto con fidelidad al interés social, entendido como interés de la Entidad.

Asimismo, los Directores deberdn observar un comportamiento ético en su conducta acorde con las exigencias
normativas aplicables a quienes desempeden cometidos de administracion en sociedades comerciales, en particular en
compaiias financieras, de buena fe, y conforme a los principios que constituyen los valores de VWFS.

d) Conllictos de Intereses

Cada Director debera abstenerse de asistir ¢ intervenir en aquellos casos cn los que pueda suscitarse un contlicto de
interés con la Entidad.

No estard presente en las deliberaciones de los organos sociales de los que forme parte, relativas a asuntos en los que
pudiere cstar interesado directa o indirectamente, o que afecten a las personas con ¢l vinculadas en los témminos
legalmente establecidos,

Asimismo, los Dircctores no podrén realizar directa o indircctamente transacciones personales, profesionales o
comerciales con la Entidad o sus accionistas, distintas de las relaciones bancarias habituales, salvo que éstas estuviesen
sometidas a un procedimiento de contratacion que asegure su transparencia, con ofertas en concurrencia y a precios de
mercado.
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NOTA 37- GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.3. Directorio (cont.)

4. Aprobacion de Politicas y Estrategias: el Directorio deberd aprobar en particular las siguientes politicas y
estrategias: (cont.)

d) Conflictos de Intereses (cont.)

Los Directores no podré valerse de su posicion en la Entidad para obtener una ventaja patrimonial, asi como aprovechar
en beneficio propio o indirectamente o de personas a ¢l vinculadas, una oportunidad de negocio de la que haya tenido
conocimiento como consecuencia de su actividad como Directores de VWFS, a no ser que la misma haya sido
previamente ofrecida a la Entidad y ésta desista de explotarla y su aprovechamiento sca autorizado por ¢l Directorio.

Ln todo caso, ¢l Discctor deberd somelerse en su actuacion a las disposiciones que le resulten aplicables det Codigo de
Etica de VWFS.

A cste cfeeto, los Dircctores deberdn comunicar al Dircctorio cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudicran tencr con el interés de la Entidad, la participacion que tuvicran en una Entidad con ¢l mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye su objeto, asi como los cargos o las funciones que en ¢lfa cjerzan,
asi'como la realizacion, por cucnia propin o ajena. del mismo, andlogo o complementario géncro de actividad del que
constituya ¢l objeto social.

37.4. Comités

VWES cucnia con la confonnacion de distintos comités, los cuales dependen directamente del Dircctorio de la Entidad
y s¢ detallin a continuacion:

- Comité de Direccion

- Comit¢ de Auditoria

- Comité de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos
- Comité de Tesoreria

- Comité de Crédito y Riesgos

- Comité de Informacion y Tecenologia (IT)

- Comité de Recursos Humanos

A) Comite de Direccidn

Este comite sc encuentra conformado por ocho micmbros. Cada Accionista designa a tres miembros y cada accionista
designard a un Sub Gerente General uno por fa Clase A y otro por la Clase B.
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NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIOQ (cont.)

37.4. Comités (cont.)
A) Comité de Direccion (cont.)

Los integrantes del mismo son los siguientes: (i) Por VWFS: Mario Hermann Daberkow, Guillermo FaddaJorg Pape ,
designados por los Accionistas Clase A; (ii) Por BBVA Argentina S.A.: Juan Christian Kindt, Ernesto Gallardo, Juan
José Solis, designados por los accionistas Clase B; (iii) Gerente Ejecutivo Clase A y Gerente Ejecutivo Case B.

B) Comité de auditoria (B.C.R.A)

De acuerdo con las disposiciones de B.C.R.A., el Comité de Auditoria Interna de la Entidad se encuentra integrado por
dos directores, de los cuales uno debe haber sido designado por los accionistas de Clase A y otro por los accionistas de

Clase B, y por cl Responsable Mdximo de Auditoria Intema de acuerdo al Contrato de Prestacion de Servicios con ¢l
BBVA Argentina S.A. Al menos uno de los Dircetores deberd tener la condicion de independiente. Su funcionamicnto
sc rige por disposiciones de B.C.R.A. y normas internas.

El Directorio debe utilizar en forma oporuna y eficaz las conclusiones de la auditoria intema y fomentar la
independencia del auditor interno respecto de las dreas y procesos controlados por la auditoria interna.
LLas reuniones se realizan en forma mensual, y se deja constancia en actas de lo tratado en cada reunion.

C) Comité de cumplimiento y prevencion de lavado de activos
Este Comite se encuentra integrado por: (i) el Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones
ordinarias Clase B de la Entidad y Oficial de Cumplimiento; (ii) Director Titular. designados por los accionistas
titulares de las acciones ordinarins Clase A; (iii) Funcionario responsable maximo de prevencidn de lavado de activos
de VWES.

La principal funcion de este cuerpo consiste en asistir al Oficial de Cumplimicnto de VWES ¢n todos aquellos aspectos
vinculados con la prevencion de lavado de activos y financiamiento al terrorismo

En particular, este Comité debe:

o Definir politicas operativas (a ser implementadas con la aprobacion del Directorio) y monitorear
continuamente su grado de progreso;
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NOTA 37 - GESTION DE_CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.4. Comites (cont.)

C) Comité de cumplimiento y prevencion de lavado de activos (cont.)

¢ Informar a las auteridades competentes las operaciones que sc consideren inusuales o sospechosas, o adoptar
la decision de desestimarlas, cuando sca necesario;

o Evaluar potenciales riesgos de lavado de dinero en productos y/o servicios nuevos;

¢ Coordinar acciones para analizar operaciones sospechosas;

o Informar a todo el personal relevante de la Entidad sobre la importancia de la prevencion de actividades de
lavado de dincro y contra ¢l financiamicnlo al terrorismo;

¢ Identificar cualquier situacion considerable que podria tener fugar en cualquier 4rea;

* Asumir los compromisos nccesarios para implementar sistemas de Prevencion, en coordinacion con cl
Responsable de Prevencion de Lavado de Dincro de la Entidad.

* Establecer el Programa de Capacitacion Anual a todo el personal de VIVFS,

Las reuniones se realizan con una perivdicidad trimestral | y se deja constancia cn actas de lo tratado en cada reunion.
D) Comité de Tesoreria

Lste Comite se encuentra integrado por dos Directores uno de ellos designado por la Clase A de acciones y otro

designado por la Clase B ,y/o por un representante idénea en la materia designado por cada uno de ellos; y el

Responsable Maximo Financiero de la Sociedad, junto con otros integrantes de acuerdo al contrato de operador. Este

comité serd responsable de los temas indicados a continuacién, y de cualquier otro tema que le atribuyan las leyes

aplicables.

Las principales funciones del Comité son:

1) monitorear los riesgos de la compaitia y la evolucion de la estructura de activos y pasivos:

2) evaluar el riesgo de liquidez, definiendo las necesidades de fondos actuales y futuros, controlando el flujo de efectivo

real y proyectado, cl andlisis de limites de erédito, el destino de 1os excedentes de cfectivo transitorios y el andlisis de

tasas;

3) discutir y proponer fa estructura de refinanciacion;
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NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont.)

37.4. Comités (cont.)
D) Comité de Tesoreria (cont.)

4) proponer al Directorio la implementacion y desarrollo de instrumentos econémicos nuevos y las inversiones
necesarias a fin de implementar estos instrumentos.

Este Comité s¢ retne cn forma trimestral, o con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y se podri dejur
constancia de los temas tratados en actas confeccionadas al efecto.

E) Comité de Crédito y Riesgos

En materia de administracion de riesgos de créditos y riesgos, VWES cuenta con un Comité de Crédilos y ricsgos
integrado por un Dircetor Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase A, un Dircclor
Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase B y/o por un representante idonco en la
materia designado por cada uno de cllos; y ¢l Responsable Maximo de Créditos de la Entidad y/o cualquicr micmbro de
la Gerencia que éste designe de acuerdo al contrato de operador. Asimismo, podran participar en cardcter de invitados,
las personas que resultaren necesarias para evaluar la toma de decisiones.

Las principales funciones del Comité son:

¢ Monitorcar ¢l cumplimicnto de las politicas de ricsgo establecidas por el Dircctorio ¢ informar
inconsistencias al Directorio;

¢ Calificar a clicntes o grupos ccondmicos;

* Desarrollar procesos internos para identificar, evaluar, monitorear y mitigar riesgos de acuerdo con las
normas del B.C.R.A., politicas que deberdn ser aprobadas por el Directorio;

e Ejecutar sistemas adecuados de control interno (segn aprucbe ¢l Dircclorio) y monitorear su efectividad,
informando regularmente al Directorio la implementacion de los objetivos;

e Recomendar decisiones sobre politicas de credito y/o riesgo y/o decisiones de crédito, sobre ¢l otorgamicnto
de cualquier garantia o indemnizacion por parte de la Compaitia fuera del curso habitual de los negocios;
respecto de la creacién de gravdmenes sobre los activos de la Entidad cuyo valor supere el 5% de su
patrimonio,

Las reuniones se realiznn en forma trimestral, o con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y s¢ deja constancia
en actas de lo tratado en cada reunidn.
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NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLIiTICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIQ (cont.)

37.4. Comités (cont.)
F) Comité de Informacion y Tecnologia (IT)

Este Comit¢ sc encuentra integrado por un Dircctor Titular designado por los accionistas titulares de las acciones
ordinarias Clase A; un Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase B, yel
Referente Tecnoldgico de la Entidad.

En particular, son funciones del Comité:

*  Monitorear cl debido desarrollo del umbicnte teenolégico y contribuir a mejorar su efectividad;

o Preparar y revisar perigdicamente el Plan de Sistemas y Tecnologia Informatica, que deberd ser aprobado por
¢l Directorio;

e Revisar informes de auditoria intema relacifngdos con el entorno de la tecnologia informdtica, y asegurar la
implementacion de las acciones recomendadas para estabilizar o minimizar la debilidad, considerando el
riesgo asociado con cllos;

¢ Preparar politicas y/o planes de seguridad fisica o logica para reducir el riesgo asociado con los sistemas de la
Entidad, y adoptar tales politicas luego de la aprobacion del Directorio;

o Mantener una comunicacion activa con funcionarios de los Sistemas de Administracion de Auditoria Externa
de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (B.C.R.A.) en relacién con los problemas
identificados como resullado de las inspecciones;

o Identificar nuevas funciones o dreas de revision, de considerarse necesario, para asegurar que la Entidad
cumple con sus sistemas de informacion los objetivos generales de Efectividad, Eficiencia, Confidencialidad,
Integridad, Disponibilidad, Confiabilidad y Cumplimiento. y luego procurar la aprobacion de tales actos por
parte del Directorio.

G) Comité de Recursos Humanos

Este Comité s¢ encuentrn integrado por dos Dircctores uno de cllos designado por la Clase A dc acciones y otro
designado por la Clase B, y/o por un representante idoneo en la materia designado por cada uno de ellos; y ¢l
Responsable Maximo cn Recursos Humanos de la Sociedad.

Este comité serd responsable de los temas indicados a continuacion, y de cualquier otro tema que le atribuyan las leyes
aplicables. :
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NOTA 37 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (cont)

37.4. Comités (cont.)
() Comité de Recursos Humanos (cont.)
Las principales funciones del Comité son:

Efectuar propuestas al Directorio sobre la definicidn del organigrama;
Efectuar propuestas al Dircctorio sobre las promociones a nivel gerencial;
Efectuar propuestas al Directorio sobre los lineamientos de las Politicas de Recursos Humanos;
o [Efectuar propucstas al Directorio sobre criterios de sueldos ¢ incentivos;
o Efectuar propuestas al Directorio sobre la validacion de habilidades, evaluaciones y cargos;
e Efcctuar propucstas al Directorio sobre la cvaluacion de beneficios al personal;
e Efectuar propuestas al Directorio sobre la definicion de planes de carreras y capacitacion; y
¢ Rccomendar ¢l nombramicnto de los principales funcionarios de fa Compaiia y la determinacion de sus
condicioncs laborales.

Este Comité se reune en forma trimestral, 0 con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y se podrd dejar
constancia de los temas tratados en actas canfeccionadas al efecto

37.5. Cadigos de Conducta

Por dltimo, la Entidad sustenta sus pricticas en materia de gobierno socictario en las dircetrices que a continuacion se
detallan, las cuales resultan pilares fundamentales para articular las acuvidades de la Entidad con su vision y mision:

- Cddigo de gobierno societario: en este documento se hace referencia a la manera que la Entidad desarrolla sus
actividades y negocios, describiéndose, entre otros aspectos, los lineamientos corporativos del Grupo
Volkswagen, la estructura organizacional de VWFS, como asi también sus 6rganos de gobierno, su sistema de
control interno y las politicas implementadas ¢n muateria de transparencia, gestion de riesgos ¢ incentivos
ccondmticos al personal.

- Cadigo de conducta: a través de este cddigo, la Entidad tiene por finalidad establecer los principios basicos de
conducta haciendo foco en aspectos tales como integridad, transparencia en la gestion del negocio,
responsabilidad respecto a los principios y derechos sociales, igualdad de oportunidades y respelo mutuo, los
empleados y la representacion de los trabajadores, 1a cullura y colaboracion del management, la prevencion de
conflictos de intereses y la corrupeidn, el trato con los socios comerciales y terceros, el tratamicnto de la
informacion, la proteceidn laboral y de la salud, la proteccion del medio ambicente y la proteceion y et uso
adecuado del patrimonio de VWFS.
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NOTA 37- GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO

SOCIETARIO (cont.)

37.5. Codigos de Conducta (cont.)

Codigo de prevencion de conflictos de intereses y corrupeion: esta dircetriz organizacional regula la actuacion
en caso de conflicto de intereses y lucha contra la corrupcién y los delitos ccondmicos. Su finalidad es la
prevencion de la corrupeidn y los delitos cconémicos de forma sostenida, mediante reglamentaciones
vinculantes y comprensibles y medidas de acompatamiento (como por ejemplo: rotaciones en los puestos de
trabajo, principio de vigilancia por varios ojos, informacién y consejo). Asimismo, tiene como objetivo
establecer un sistema adicional de esclarecimiento y persecucion de este tipo de actuaciones y delitos.

Resoluciones en materia de regalos e invitaciones: estas resoluciones tienen por finalidad establecer las reglas
sobre entrega de presentes, premios, regalos e invitaciones por parte de¢ VWFS para el piblico interno y
externo. Las normas contenidas en este documento son un medio necesario para proteger a los empleados de la
Entidad y a tereeras partes, de manere de cvitar cualquicr conflicto de intereses y las consceuencias juridicas
que pudicran derivarse como consecuencia de cllo.

NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

38.1 Ricsgo crediticio

El riesgo crediticio se define como la posibifidad de sufrir pérdidas por el incumplimiento que un deudor o contraparte
de un instrumento financicro.

En lo referente a los ricsgos de crédito, la Entidad cuenta con manuales de procedimientos y herramicntas de gestion
para efectuar la evaluacién, que de manera sintética se describen seguidamente:

o

Reg. de Asogr CPygL:
A L.

Manuales de procedimientos para personas fisicas y personas juridicas que definen con la mayor claridad
posible los riesgos de crédito incluyendo la financiacion mayorista hacia los concesionarios (operatoria
wholesale).

Sistemas de Credit Scoring:

* Es una herramienta estadistica que analiza, de monera interrelacionada y ponderada, los
factores que miden el riesgo, para la toma de decisiones
*  Midc ¢l riesgo desde fa dptica de cliente operacion
*  Sistematiza y homogeniza las decisiones
*  Evalia automdticamente las siguientes caracteristicas:
s Operacion
* Perfil del cliente (caracteristicas socioccondmicas)
* Capacidad de Repago / Balance de Caja
«  Cuantifica la probabilidad dc que una operacion resulte morosa
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NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

38.1 Riesgo crediticio (cont.)

o

Filtros de admision: Céleulo de la capacidad de repago, relacién cuota/ingreso, evaluacion de antecedentes
internos y externos, verificacion de los porcentajes a financiar solicitados y verificacion de que los montos
requeridos se adecuen a las politicas de la Entidad.

Madulo de admision: la red de concesionarios carga las solicitudes de financiacion en un sitio WEB para que
s¢ repliquen en el sistema de Admision, alli pasan por todos los filtros mencionados anteriormente y las rutinas
de score definidas, cn caso de no encontrar ningin inconvenicnte, se aprobara la operacion, de lo contrario serd
analizada por la plataforma de ricsgos para definirla. Las resoluciones estardn disponibies en el mismo sitio
WER. La liquidacion de las operaciones se realizar con documentacién digital.

Politicas crediticias y de excepeiones: la Entidad cucnta con politicas crediticias como asi tambicn politicas de¢
excepeiones, las cuales estin perfectamente definidas en los manuales de procedimicntos.

Plataforma de Ricsgos: La Entidad cucnta con una plataforma de analistas de ricsgos especializada. En funcion
de su nivel de especializacion, cada analista cuenta con diferentes niveles de facultades crediticias para la
aprobacion de los riesgos y las excepciones, las cuales también estdn definidas en los manuales de
procedimientos.

Comit¢ de Ricsgos: Mensualinente se realiza un comité de ricsgos en el cual participan como minimo dos
dircctores tilulares y/o por un representante idonco en la materia designado por cada uno de cllos; y ¢l Sub-
Gerente General de Back Office. En dicho comité s efcetia el seguimicnto de los indicadores de riesgos v se
definen las politicas crediticias de la Entidad.

El' monto méximo de riesgo crediticio de los actives financieros de la Entidad correspondiente a Préstamos y Otras

Financiaciones se encuentra reflejado en la Nota 9.
Garantias mamenidas por la Entidad
Las garantias recibidas por préstamos se informan en el Anexo B.

38.2 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como ¢l ricsgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos y pasivos (“descalces™ entre
cobros y pagos) que puedan afectar la capacidad de cumplir con todos los compromisos financieros, presentes y futuros
~ dentra de diversos horizontes temporales -, tomando en consideracion las diferentes monedas y plazos de liquidacion

de los derechos y obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas,
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NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)
38.2 Riesgo de Liquidez (cont.)

La Entidad, por politica de riesgos de liquidez y mercado, no puede asumir sin previa autorizacién de sus accionistas,
riesgos estructurales ni por tasa de interés, ni por tipo de cambio.

Es por ello que todos los activos de la Entidad sc financian en la misma moneda en que sc olorgan, asi como lambién se
_opera con un descalce de hasta el 20% de los vencimicntos de los pasivos con la caida de la cartera de activos.

La Entidad financia su actividad con fondos propios, con financiacion otorgada por BBVA Argentina S.A. y otras
entidades de primera linea del sistema financiero y por emisién de Obligaciones Negociables ofrecidas al publico
inversor en la Republica Argentina conforme Ley de Mercado de Capitales y normas de la Comisién Naciona! de
Valores.

La politica de gestion de activos y pasivos procura ascgurar que haya suficiente liquides para hacer frente a sus
compromisos de financiacion.

El siguiente cuadro expone la apertura por vencimiento de los activos v pasivos financieros considerando los montos
contractuales a su vencimiento.

Ancxo D - Aperturn - Anexo I - Apertura

por plazos de de pasivos Total al 31 de
préstamos y otras {inancicros por diciembre de
__ financiaciones  plazosremanenies 2021
Vencido
Hasta | mes 799.768 5.855.887 (5.056.119)
Entre 2 y 3 meses 9.535.786 2.786.740 6.749.046
Entre 3 y 6 meses 1.856.396 1.309.896 546.500
Entre 6 y 12 meses 2.541.731 735.658 1.806.073
Entre 12 y 24 meses 2.403.842 100.595 2.303.247
Mas de 24 meses 1.557.082 93.689 1.463.393
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Asoer
<
Patricia M Zeisel (Socia) Alcjandro Mosquera
Contadors Piiblica (UBA) Po, isjop Fiscalyadora
CPCECABA T® 286 F° 105 Mﬂj
*
Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)
38.2 Riesgo de Liquidez (cont.)

Anexo D - Anexo | - Apertura
Apertura por plazos de pasivos Total al 31 de
de préstamos y financieros por diciembre de

otras financiaciones  plazos remanentes 2020
Vencido
Hasta | mes 516.375 3.897.169 (3.380.794)
Entre 2 y 3 meses 5.598.307 705.271 4.893.036
Entre 3 y 6 meses 1.262.698 490.943 771.755
Entre 6 y 12 meses 1.986.932 823.949 1.162.983
Entre 12 y 24 meses 2.161.336 805.583 1.355.753
Mis de 24 meses 948.153 863.702 84.451

Los montos de los activos y pasivos financicros de I Entidad, que sc espera serdn cobrados o pagados doce meses
después de la fecha de cicrre sc informa a continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2021 de 2020
Activos financieros
Préstamos y otras financiaciones 15564474 15.429.169
Total 15.564.474 15.429.169
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras
instituctones financieras 10.981.331 9.010.859
Obligaciones negociables emitidas 502.975 1.764.179
Total 11.484.306 10.775.038

38.3 Riesgo de Mercado

De acuerdo con la definicion realizada por VWFS, la categoria de “Ricsgos de Mercado™ comprende los riesgos de tasa
y liquidez definidos por la Com. A 5398 del BCRA -con sus modificatorias y complementarias-. Sc excluye de esta
consideracion ¢l riesgo de mercado definido por fa mencionada norma, debido a que la Entidad no registra posiciones
significativas en moneda extranjera ni en su cartera de negociacion (activos con volatilidad). Tales clementos se
considerardn significativos y serdn objeto de monitoreo, toda vez que superen el 10% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable (RPC) de la Entidad.

En funcion de lo mencionado, se entiende por Riesgo de Mercado a la posibilidad de sufrir pérdidas a raiz de la
exposicion a los cambios de las tasas y valores de activos de mercado que afectan negativamente el valor de la
Compaitia y la cupacidad de ésta para cumplir con sus obligaciones.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de AsogrProf. CPGEQABA T 2F° 6
AL L. ———
Patricia M Zeisel (Socia) Alcjandro Mosquera
Contadora Piblica (UBA) Por ision Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

38.
Es politica de VWFS tener en forma expresa politicas, limites y estdndarcs que aseguren un mancjo prudente de las
posiciones de liquidez. Por otro lado, cabe destacar que la Entidad no realiza opcraciones de trading y no cucnta con un

3 Riesgo de Mercado (cont.)

portfolio de instrumentos financieros sujetos a riesgos de mercado.

38.

El financiamiento ¢s obtenido en forma local y exclusivamente en pesos para minimizar ¢f ricsgo de descalee con sus
propias operaciones activas que son otorgadas localmenic en pesos. En cuanto a la tasa, los financiamicntos son a lasa
fija y con intercses al vencimiento, ya que ello posibilita una mejor cobertura de los activos financiados. Todos los

4 Riesgo de Tasa

pasivos de la Entidad estdn nominados en la misma moneda que sus activos.

38.

En lo refercnte a riesgos operacionales, fa Entidad cuenta con un procedimicnto para cfectuar la Evaluacion del Ricsgo
Operacional (ROP) basado cn la vision del Comité de Supervision Bancaria de Basilea.
La metodologia a través de la cual se gerencian los ROP en la Entidad comprende:

0O000O0OD0OCO0OO

§ Riesgo Operacional

Definicién de Riesgo Operacional

Mctodologia de Trabajo

Rol del Propictario del Proceso

Etapas para ¢l desarrollo del Mapa de los ROP

Principio de arborescencia o andlisis de los Macroprocesos (MP)
Proceso de Fvaluacion y Sintesis de los Informes

Actualizacion del Mapa de Riesgos

Anexos con ejemplos de los formularios y listados del software de evaluacion

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022
KPMG
. CPYE

Reg. de Asogr ABAT 26

Patricia Mo Zcisel (Soci)
Contadora Piiblica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105
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NOTA 38 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS (cont.)
38.3 Riesgo Operacional (cont.)

La identificacion, evaluacion, control y mitigacion de cada tipo de riesgo relevante se encuadra en el siguiente proceso:

Objetivos Intereses Frecuencia

Evaluar los riesgos (Impacto,
Gestion Local Frecuencia) y su nivel de control para Anual
priorizar las acciones.

Mapa de los Riesgos
opcracionales ROP

Establecer un Tablero de Comando que
Indicadores claves dc ROP Gestion anticipada permita vigilar la evolucion de los ROP y Anual
validar los desvios.

Archivar las incidencias vinculadas con
los ROP. Mcjorar ¢f tratamiento de las
incidencias tomando en cuenta la
rentabilidad de las acciones correctivas.

Incidencias de ROP Giestion del pasado Regular

Brindar al Directorio informacién sobre
Reporte y resolucion | los resultados de la Gestion de ROP, para | Semestral
fa toma de decisiones cn dicha materia

Comunicacion gestion del
ROP al Directorio

Las ctapas para la definicion del Mapa de Riesgos son:

Detinir la matriz de los riesgos
Identificar fos riesgos

Evaluar los riesgos

Priorizar los riesgos

Proponer mejoras y acciones correctivas

0 000O0

NOTA 39 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIQ

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los
presentes estados financieros no revelados en los mismos que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial
y financiera dc la Entidad al 31 de diciembre de 2021.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG

Reg. de Asoer . CPEYABA T 26

Patricia MZeisel (Socia) Algjandro Mosquera

Contadora Publica (UBA) Por Comisién Fiscalizadora
CPCECABA T° 286 F° 105
¢
Marfina Andrea Rodniguez Luis Maria Femandcz Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financicra S.A.
ANEXOB

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS
RECIBIDAS al 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2021 de 2020

CARTERA COMERCIAL
En situacton normat

Con garantias y contragarantias preferidas "B” 18.222 4.494

Sin garantias ni contragarantias prefcridas 6.820.014 7.095.443
TOTAL 6.838.236 7.099.937

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 6

Alejandro Mosquera

Contad blica (UBA) p igign Fisqalizadora
CPCECABA T° 286 F° 105 r
!,
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Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



Volkswagen Financial Services Compaiiia Financicra S.A.

ANEXO B (cont.)

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS
RECIBIDAS al 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)

Concepto

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

En situacién normal
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimicnto especial
En obscrvacion
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con problemas
Con garanlias y contragarantias preferidas "B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Alto ricsgo de insolveneia
Con garantias y contragarantias "R"”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable
Con garanlias y contragarantias preferidas "B"
Sin garanlias ni contragarantias preferidas

TOTAL

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2F° 6

L
Phins: T
Contadtm‘lsi:‘g]ﬂBA)

CPCECABA T% 286 F° 105

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2021 de 2020
7.274.205 1.329.671
2.397.968 2.148.090
9.672.173 9.477.761

1.018 -

60 -

1.078 -
44.568 -
4.905 -
49.473 -
105.995 64.583
15.186 6315
121.181 70.898
96.486 132.115
7.351 7.164
103.837 139.279
9.947.742 9.687.938
16.785.978 16.787.875

3

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

P

Alejafdro Mosquera
Por Comision Fiscalizadora

/

Mariana Ahdrea Rodriguez
Presidente

Luis Mana Femandez Aguirre
Sub Gerente General

Jath Christian Kindt

Vice Presidente



Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de diciembre de 2021 {en miles de pesos)

Financiaciones
31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
%
sobre %
Saldo de cartera Saldo de sabre
Nitmero de clientes deuda total deuda cartera fotal
10 mayores clientes 3.189.576 19,00% 2.975.037 17,72%
50 siguientes mayores clicntes 5.125.788 30,54% 4.341.549 25,86%
100 siguientes mayores clientes 431.061 2,57% 277.521 1,65%
Resto de clientes 8.039.553 47.89% 9.193.768 54,77%
TOTAL 16.785.978 100%  16.787.875 100%
Vease nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de As . CPCECABA T 21 6
AL L

Patricia ¥i{Z¢iscl (Socin) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) PopCaynision Fiscaljzadora

CPCECABA T° 286 F° 105

Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de diciembre de 2021

(en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mis
Concepto vencida | 3 6 12 24 de 24 Total
mes mescs meses meses meses
meses
B.CRA.
Sector Financicro - - - - - - - -
Sector Privado no
financiero y residentes en el -1 799.7681 9.535.786 | 1.856.396 | 2.541.731| 2.403.842]1.557.082 | 18.694.605
exterior
TOTAL -1 799.7681 9.535.7861 1.856.396| 2.541.731 | 2.403.842{1.557.082 | 18.694.605
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Asogr . CPGE@ABA T°2F° 6

PatriciaMeZeisel (Socia)
Contadora Pablica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105
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Presidente

Luis Mana Fernandez Aguirre
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXOF

Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en miles de pesos)

Véase nuestro informe de fecha

2 de marzo de 2022

KPMG
Reg. de As < 2F6
4. o oo S ———
Patnicia M{Zeisel (Socia)

Contadora Publica (UBA)

CPCEQABA re 296 F° 105
\\é,wJ 4
i)
)

)%

Mariana Atdrea Rodriguez
Presidente

u1s Mana Férnandez Aguirre
Sub Gerente General

X:;‘;;‘:“l Vida uil Depreciacién Valor
Concepto 31 de ::’t"dl d Al Bajas  Acumulada al ‘:S'(‘(i.'{;.‘l albl !
diciembre  ©3 mﬂ i i 31 de diciembre Del Acomutada ¢ d "2'8‘,“1 re
de2020  cPanos de 2020 Baja cjercicio al cierre ¢ e
Mobiliario ¢ Instalaciones 47.981 10 - - 20.368 - 4.797 25.165 22.816
Miquinas y equipos 27644 3yS$S - - 23.638 - 1.654 25.292 2352
Vehiculos 19.407 5 - 1.067 6403 (2.869) 2.493 6.027 12.313
Inmucbles Adquiridos por
arrendamicnitos (Nota 32) 55.248 6.760 - 41.005 21.003 62.008 -
Total 150.280 6.760 (1.067) 9l414  (2.869) 29.947 118.492 37.481
(‘):L‘;L‘i‘i Vida itit Depreciacion Valor
Concepto 31 de cﬁ::::‘al da Altas Bajas  Acumulada al :Ic:’lgu‘ll albll
diciembre én aftos B 31 de diciembre Del Acumulada ¢ d '&;3?0 ©
de 2019 de 2019 Baja___cjercicio al cierre e
Mobiliario ¢ Instalaciones 47981 10 - - 15.570 - 4.798 20.368 27.613
Maquinas y equipos 23106 3y5 4.538 - 18.227 - 5.411 23.638 4.006
Vehiculos 24.010 5 - (4.603) 3.989 (2.138) 4.552 6.403 13.004
Inmuebles Adquindos por ~ 5
arrendamientos (Nuta 32) 26.763 28.485 20.073 20932 41.005 14.243
Total 121.860 33.023 (4.603) 57.859 (2.138) 35.693 91414 58.866
]

Véase nuestro informe de fecha

2 de marzo de 2022

.

Aléfindro Mosquera
isidn Fiscalj

Por

dora

Juan Christian Kindt
Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO G
Movimiento de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en miles de pesos)
Valorde  Vida il Amortizacion
origen al 31 total Acumulada al Valor residual al
de diciembre  estimada 31 de diciembre Del Acumulad 31 de diciembre
Concepto de 2020 enatos  Altas Bajas de 2020 Baja ejercicio a al cierre de 2021
Licencias 12.732 tys 36.069 - 11.315 - 8918 20.233 28.568
Total 12.732 1y5 36.069 - 11.315 - 8.918 20.233 28.568
Valorde  Vidatil Amortizacién Valor residual
origen al 31 total Acumulada al al 31 de
de diciembre estimada 31 de diciembre Del Acumulada al  diciembre de
Concepto dec 2019 enaflos  Altas Bajas de 2019 Baja ejercicio cierre 2020
Licencias 11.432 lys 1.300 - 8.939 - 2376 11.315 1417
Total 11.432 lys 1.300 - 8.939 - 2.376 11.315 1.417
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro inforne de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Patricia RI{ Zorscl (Socia) Alejafidro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
CPCECABA TO1286 F* 105 q
X . '
Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juaft Christidn Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

ANEXO

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 3! de diciembre de 2021
(en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 dmx';s“ Total
mes meses meses meses meses ¢
mescs

Financiaciones recibidas de otras

instituciones financieras 5.855.887 | 2.686.145| 1.209.301 | 534.468 -1 93.689 [10.379.490
Obligaciones Negociables emitidas - 100.595 100.595 | 201.190 100.595 - 502.975
TOTAL 5.855.887 | 2.786.740| 1.309.896 | 735.658 100.595 [ 93.689 | 10.882.465

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro infonne de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
BAT'2F6

Reg. de As rof) CPOE
L fo

Patricia MZenel (Socta)

Alcjandro Mosquera

Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscaljzador
CPCECABA T4286 F° 105
. e
Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Femandez Aguirre Juan Chrisuan Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
ANEXOJ
MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)

Disminuciones

Resultado  Valor residual

Saldos al 31 Monetario al 31 de
de diciembre  Aumentos Desafeclaciones Aplicaciones generado por  dicicmbre de
Conceplos de 2020 1)) ) provisiones 2021
Provisiones por juicios de terceros 18.658 13.571 (600) - (11.802) 19.827
Total 18.658 13.574 (600) - (11.802) 19.827

(1) Expuesto en el rubrv “Otros gastos operativos™ en el Estado de Resultados (Nota 27).
(2) Expuesto en ¢l rubro “Otros ingresos operativos” en el Estado de Resultados (Nota 24)

Véase auestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de AsoProf) CP: BAT°2F 6
"
€ 7 ——
Patricia M~Zeisel (Socia) Mejandro Mosquera
Contadora Pablica (UBA) Por Conisién Fisca,lizadom

CPCECABA 1‘}286 F° 105

(
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Mariana Andrea Rodriguez “*= Luis Maria Femandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
ANEXO J

MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2020 (en miles de pesos)

Disminuciones
Resultado  Valor residual
Saldos al 31 Monetario al 31 de
de diciembre  Aumentos Desafcctaciones Aplicaciones generado por  diciembre de
Conceptos dec 2019 ) Q) provisiones 2020
Provisiones por juicios de terceros 32.488 7.061 (1.470) - (19421) 18.658
Total 32.488 7.061 (1.470) - (19421) 18.658

(1) Expuesto en el rubro “Otros gastos operatvos™ en el Estado de Resultados (Nota 27).
(2) Expuesto en el rubro “Otros ingresos operativos” en el Estado de Resultados (Nota 24).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de PYECABA T 2 6

Patriid¥l. Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadoru Piblica (UBA) Por ision Fiscajizadorn
CPCECABA Rzgg F° 105
e '
Mariana Aridrea Rodriguez uis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaitia Financiera S.A.

ANEXOK
Composicién del Capital Social al 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)
Acciones Capital Social
Emitido
Clase Cantidad | Votos por accion ” Integrado
En circulacion
Ordinarias nominativas no endosables Clase A 439.530 1 439.530 439.530
Ordinarias nominativas no endosables Clase B 457.470 i 457.470 457.470
Total 897.000 1 897.000 897.000

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

Reg. de Asbe. CABAT*2F 6

Patricia M. Zeisel (Socia)
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA\T" 286 F° 105

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

Alcjandro Mosquera
Por Comjsion Fiscalizador
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Mariand Andrea Rodriguez
f‘n:sidcmc

“Twis Maria Fernandcz Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente



Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO L

Saldos en Moneda Extranjera al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre 2020 (cn miles de pesos)

. Total 31.12.21
‘C_I:Zt‘:l;:‘:::: Total (por mnncdu) Total
Rubros : 2 31.12.21 31.12.20
en el pais
Délares Euros

Activo

Efectivo y Depositos en Bancos 1.973 1.973 19 - 17.395
Total Activo 1973 1.973 19 - 17.395
Pasivo

Otros Pasivos no financieros 198.383 198.383 - 1.706 226.713
Otros Pasivos financieros - - - - 15.050
Total Pasive 198.383 198.383 - 1.706 241.763

Véase nuestro informe de fecha

2 de marzo de 2022
KPMG
ABAT 2F 6
—

Patricia M~Zeisel (Socia)
Contadoru Publica (UBA)
CPCE’CABA T° 286 F° 105

=

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022

Alejandro Mosquera

Por Camjsion Fiscali
6'7 :

ora

Mariana*ndrea Rodriguez,
Presidente

Luis Maria Femandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt

Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A,
ANEXON

Asistencia a Vinculados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (cn miles de pesos)

Situacion Totsl
Normal 31.12.21 31.12.20

Concepto

Préstamos N R R
Créditos por Arrendamicntos Financicros R R 155
Total - - 155
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022 2 de marzo de 2022
KPMG
Reg. de Aspc-Prof. CPCRCABA T 2F° 6
4 —
Patricta §/ Zcisel (Socia) Alcjandrd Mosquera
Contadora Publica (UBA) P 15100 Fisgalizadora

CPCECABA T 286 F° 105

Mariana Andrea Rodriguez Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

ANEXOP

CATEGORIAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 2l 31 de diciembre 2021 (en miles de pesos)

Jerarquia de valor

razonable
Conceptos Costo
’ Amortizado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depositos en Bancos 271.718
Efectivo R .
Entidades Financieras y corresponsales 271.718 -
Otros activos financicros 214.149 -
Préstamos y otras financiaciones
Sector Privado no Financicro y Residentes en ¢l exterior 15.564.474 [5.650.946
Prendarios 15.330.570 15.456.009
Arrendamientos Financieros 233.904 194.937
Activos financieros entregados en garantia 707 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 16.051.048 15.650.946
PASIVOS FINANCIEROS
Otros pasivos financieros 661.486 -
i Fim}ncmcmnes recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones 10.981.331 10.853.490
financieras
Obligaciones negociables emitidas 502.975 398.573
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 12.145.792 11.252.063
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

ANEXOQ

APERTURA DE RESULTADOS al 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)
Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de interés efectiva de activos Ingreso/(Egreso)
financicros medidos a costo amortizado Financiero
Ingresos por intcreses
Por préstamos y otras financiaciones 6.501.048
Al Sector Financiero 10.578
Al Sector Privado no Financiero
Prendarios 6.380.345
Arrendamicntos Financicros 110.125
TOTAL 6.501.048
Egresos por intereses
Por financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras (3.080.885)
Por otros pasivos financieros (427.338)
TOTAL (3.508.223)
Gastos por comisiones Resultado del
stosp b Ejercicin
Otros (100.526)
TOTAL (100.526)

Véase nuestro informe de fecha
2 de marzo de 2022
KPMG
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Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.

ANEXOR

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021 (en miles de pesos)

Saldos det

Disminuciones

Resuftado
31 de Monctario Valor residual at
diciembre  Aumentos  Desafecta- Aplicaciones  generado por 31 de diciembre
Conceptos de 2020 (1)) ciones (1) previsiones de 2021
Sector privado no financiero y residentes en el
exterior
Prendarios 354.292 83.283 - - (99.035) 338.540
Arrendamientos financicros 620 349 - - (278) 691
Otros 10.216 3.006 - - (1.001) 12.221
Total 365.128 86.638 - - (100.314) 351.452

(1) Expucsto en ¢l rubro “Cargo por incobrabilidad” en ¢l Estado dec Resultados.
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2 de marzo de 2022
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Volkswagen Financial Services Compadia Financiera S.A.

ANEXOR

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020 (en miles de pesos)

Disminuciones

Saldos de! Resultado
31de Monctario Valor restdual al
diciembre  Aumentos  Desafecta- Aplicacioncs  generado por 31 de diciembre
Conceptos de 2019 1)) ciones (1) previsioncs de 2020
Sector privade no financiero y resideates en el
exterior
Prendarios 247.656 242,961 - - (136.325) 354.292
Arrendamicntos financicros 1138 1.116 - - (1.634) 620
Otros 9.966 9.777 - - (9.527) 10.216
Total 258.760 253.854 - - (147.486) 365.128

(1) Expuesto en cl rubro “Cargo por incobrabifidad™ en ¢l Estado de Resultados.
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Cifras expresadas en miles de pesos)

Informacidn no auditada

1 - ACTIVIDADES RELEVANTES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Durante 2021 sc avanzé en la reapertura y recuperacion de la economia local y el sistema financicro agregado desarrollé sus
actividades de intermediacion de fondos y provision de servicios de pago sin disrupciones. El conjunto de entidades continud
mostrando un importante grado de resiliencia, en un contexto de holgados niveles de liquidez, previsionamiento y capital;
similares a los que presentaba desde antes del inicio de la pandemia COVID-19. En lo que respecta a VWFS, fa Entidad
continué opcrando dc mancra normal y principalmente en modalidad remota, con “burbujas sanitarias” y administrando los
niveles de presencialidad del personal en la oficina, con ¢l objetivo de cumplir con todos los protocolos establecidos como
respucsta a la pandemia causada por ¢l virus COVID-19.

Durante el gjercicio se superd el objetivo de participacion sobre la venta de autos y camionetas VW financiadas, resultando en
un 83,4%. La penetracion de financiaciones sobre el total de patentamientos de awtos y camionetas de la Marca VW se ubicd
cn 14,7%, cumpliéndose ¢l objetivo incluido en ¢l presupucsto para este periodo. Sc otorgaron un total de 8.233 préstamos
prendarios, lo que representa un 5,7% de contralos adicionales a lo presupucstado a diciembre 2021. Lo anterior como
resultado de la estrecha colaberacion con la Marca y Concesionarios del Grupo, ofreciendo campaiias a tasas subsidiadas que
representan condiciones atractivas para los clientes, a pesar del clevado nivel de tasas de referencia en ¢l mercado financicro.
En lo que respecta al negacio mayorista, el aifo cerrd con una cartera sana, debido al monitoreo continuo del portafolio de
Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Las ventas de unidades del Grupo VW, que en virtud de su modelo de negocios se vio purticularmente afcctada por las
restricciones para la importacion de unidades, registraron una caida interanual del 6,2%, ¢n contraposicion a la mejora
experimentada por el mercado total. En funcién de lo mencionado, luego de 17 aios consecutivos como lider del mercado, el
Grupo VW paso n ocupar [a tercera posicion det ranking de patentamientos. No obstante lo mencionado, se superd en 9,8% la
expectativa de venta de unidades del Grupo VW incluida en el presupuesto del aiio.

Al cierre del cjervicio, la sociedad tenia en su balance $ 6.838 Millones de financiacion a concesionarios y $ 9.947 de
financiacion minorista {o que en total representa un incremento del 51% entre ambos respecto del mismo periodo del aito
anterior debido principalmente a un incremento del precio de las unidades financiadas.

Al 31 de diciembre de 2021 ¢l nivel de atrso ¢n los pagos de clientes (1 a 90 dias) fue del 4,8% micntras que la cartera
irregular (mayor a 90 dias de atraso) fuc del 3,1%.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2021 fise una périda de ARS 14.929MM, lo que
supone una disminucion del 306,2%. Esta disminucion refleja principalmente el ajuste por inflacién aplicado al patrimonio
neto, que no ¢s compensado en su totalidad por el resultado, debido a la ahia competitividad cn ¢l sector, ademis de verse
afcctado por la intervencion del Banco Central sobre las tasas de interés cn ¢l mereado.  Adicionalmente, la caida muestra el
apoyo de VWFS a la Red de Concesionarios, & quicnes consideramos como socios estratégicos de negocios.

El saldo de Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de 2021 es de un total de $ 503 millones de pesos.
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Volkswagen financial Services Compaiiia Financicra S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Cifras expresadas en miles de pesos)

Informacién no auditada

2 - PERSPECTIVAS

Para cl 2022 se espera que ¢l mercado automotor esté cn un nivel de 450 mil patentamientos, o que es una cantidad mayor a
los patentamicntos de 2021. S¢ prevé un aiio 2022 con un cntormno de tasas al alza, en virtud de las expectativas de inflacion y
la brecha que existe entre el tipo de cambio oficial y el informal,

La entidad ticne como objetivo para cl afto 2022 defender su participacion sobre las ventas de unidades financiadas, ¢sperando
una produccion de préstamos minoristas superior a la registrada en 2021, en linea con la expectativa del mercado automotriz y
s¢ buscard mantencr el nivel de fa cartera mayorista. En pos de un desarrollo sostenible cn ¢l largo plazo, la compahia tienc
plancados proycctos estratégicos durante el 2022, que derivarén en una mejora de proccsos internos y que resultardn en una
mayor calidad en el servicio a los clientes y mejor atencion a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo con su principal
socio comercial, otros bancos comerciales y la emision de deuda de Obligaciones Negociables.
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Volkswagen Financial Services Compaiia Fi

nanciera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 202} (Cifras expresadas en mil

Informacién no auditada

Estructura patrimonial:

es de pesos) (Cont.)

ACTIVO 12/2021 12/2020

Activo corricnic 16.143.854 | 15.902.458

Aclivo no corricnte 753.214 748.847

Total del Activo 16.897.068 | 16.651.305

Pasivo corricnte (12.145.792) | (11.641.244)

Pasivo no corriente (642.656) (886.512)

Total del Pasivo (12.788.448) | (12.527.756)

Patrimonio Neto total (4.108.620) | (4.123.549)

Estructura de resultados:
12/2021 12/2020

Ingreso por intereses 6.501.048 | 7.299.238
Egreso por intereses (3.508.223) | (4.035.250)
Resultado ncto por interescs 2.992.825 | 3.263.988
Egreso por comisiones (100.526) {  (101.605)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (10.837) (57.303)
Otros ingresos operativos 28.363 25.358
Cargo por incobrabilidad (86.638) | (253.854)
Beneficios al personal (322.398) |  (412.549)
Gastos de administracion (409.233) | (381.545)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (38.865) (38.069)
Otros gastos operalivos (614.516) (601.844)
Resultado operativo 1.438.175 | 1.442.577
Resultado por posicion monetaria (1.444.746) | (1.174.524)
Impuesto a las ganancias (8.358) 1  (263.177)
Resultado neto del ejercicio - (Pérdida) / Gunancia (14.929) 4.876
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Cifras expresadas en miles de pesos) (Cont.)

Informacion no auditada

Estructura de Flujo de efectivo

12/2021 12/2020
Fondos generados por las actividades operativas 1.360.613 2.412.859
Fondos aplicados a las actividades de inversién (41.762) (29.717)
Fondos aplicados a las actividades de financiacion (1.196.574) | (2.268.388)
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo 5.698 4.755
Efecto de variaciones de los flujos de efectivo (119.782) (33.922)
Total de fondos gencrados duranie el cjercicio 8.193 65.586

Datos estadisticos

12/2021 12/2020
Efectivo y Depésitos en Bancos 271.718 263.525
Préstamos y otras {inanciacioncs 15.564.474 15.429.169
Financiaciones recibidus del B.C.R.A. y otras instituciones ¢
financieras (10.981.331) | (9.010.859)

indices comparativos

31/12/2021 | 31/1222020
Liquidez (Activo Corriente / 1329% 138%
Pasivo Corriente) o g
Psa(;li\\:f)l)lcm ( Patrimonio Neto/ 32% 330
Inmovilizacion del Capital
(Propicdad y cquipo / Patrimonio 1% 1%
Neto)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS

A los Sefiores Presidente y Directores de

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Domicilio legal: Av. Cordoba 111 - Piso 30

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.ULT. N°: 30-68241957-8

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. (la
“Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado de situacién financiera 31 de diciembre de 2021,
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, Anexos y Notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al 31 de diciembre de 2020 son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y se los presenta con el inico propésito de que sc interprete
exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del cjercicio actual.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacién de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el Banco Central
de la Repiblica Argentina (“BCRA”) que, como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, se
basa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™) y, en particular, de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34), aprobadas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, con la excepcion transitoria en la aplicacién
del modelo de deterioro de la seccién 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. El
Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control intemo que consideren necesario
para permitir la preparacién de informacién financiera libre de distorsiones significativas, ya sea debido a
errores o irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en
la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
y con las “Normas minimas sobre Auditorias Extemas™ emitidas por el BCRA aplicable a la auditoria de
estados financieros. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, y que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos sobre bases selectivas para obtener
elementos de juicio sobre la informacién contable incluida en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio profesional, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan errores significativos. Al realizar esta evaluacién del riesgo, consideramos el control
inteno existente en la Entidad relativo a la preparacién y presentacién de los estados financieros con la
finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Como parte de la
auditoria se evalian asimismo las politicas contables utilizadas, las estimaciones significativas hechas por la
Direccién y la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que hemos obtenido los
elementos de juicio validos y suficientes para sustentar nuestra opinién profesional.

KP#MO, una sociedsd argentina y firma mismbro de Is red de fimas mismbro indspendientes de KPMG sflisdes & KPMG Intemational
Limfted, una entidsd privada inglesa imitada por garaniia qus no presta servicios 8 clentss. Derechos reservados.



KhlE

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A. al
31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacién contable
establecido por el BCRA, que se describe en Nota 2 a dichos estados financieros.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados financieros

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la siguiente cuestion
revelada en los estados financieros adjuntos, las que deben ser tenidas en cuenta para la interpretacion de los
estados financieros:

Como se explica en las Notas 2, 5 y 6 a los estados financieros adjuntos, los mismos han sido preparados por
el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el
B.C.R.A. que difiere de las NIIF en relacién con a aplicacién de la seccién 5.5 “Deterioro” de Ia NIIF 9
“Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el B.C.R.A. del marco contable aplicable
a las entidades financieras. La Entidad se encuentra en proceso de cuantificacién y revision del efecto final
que tendrd la aplicacion de las normas de deterioro bajo NIIF N° 9,

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros que se adjuntan se encuentran pendientes de transcripci6n en el Libro Inventarios
y Balances, y surgen de registros contables también pendientes de transcripcion;

b) hemos leido la reseiia informativa correspondiente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2021
(secciones: “Estructura patrimonial comparativa con perfodos anteriores”, “Estructura de resultados
comparativa”, “Estructura de flujo de efectivo comparativo con periodos anteriores”, “Datos estadisticos
comparativos con periodos anteriores” ¢ “indices”), sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones significativas que formular;

¢) al 31 de diciembre de 2021, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables ascendia a $ 6.036.014, no
existiendo deudas exigibles a dicha fecha, y

d) durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, hemos facturado honorarios por servicios de
auditoria prestados a la Entidad que representan el 86,9% del total facturado a la Entidad por todo
concepto, el 4,6% del total de los honorarios por servicios de auditoria facturados a la Entidad y sus
Sociedades vinculadas, y el 4,5% del total facturado a la Entidad y sus Sociedades vinculadas por todo
concepto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de marzo de 2022

Contadora Piblica (UBA)
CPCECABA T° 286 F° 105



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sciiores Directores y Accionistas de

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Domicilio Legal: Av. Cordoba 111

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-68241957-8

Hemos efectuado una revisién de los estados financieros de Volkswagen Financial Services Compaiiia
Financiera S.A. (cn adclante “la Entidad") que comprenden el cstado de situacion financicra al
31 de diciembre de 2021, los estados dc resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por ¢l
cjercicio finalizado en esa fecha, ancxos y notas explicativas scleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al 31 de diciembre de 2020 son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y se los presenta con el Gnico propésito de que se interprete
exclusivamente en refacion con las cifras y con la informacion del ejercicio actual.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros adjuntos
de conformidad con ¢l marco contable establecido por el Banco Centrat de la Repablica Argentina.

Nuestra revision fuc realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Nucstro trabajo sc limité a
ta verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales, no incluyendo una opinion sobre los estados financieros y documentos
mencionados. Por lo tanto, no expresamos tal opinion. En lo relacionado a los aspectos contables y de
auditoria, la Comisién Fiscalizadora se basé especialmente en el trabajo efectuado por los auditores externos
de la Entidad, KPMG quien emitio su informe de revision con fecha 2 de marzo de 2022 sin salvedades.
Informamos ademis, que cn cumplimicnto del ¢jercicio de control de legalidad que nos compete, hemos
aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550. que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo, entre
otros, el control de la constitucion y subsistencia de a garantia de los directores.

Enfasis en ciertas cuestiones.

Sin modificar nucstra opinién, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la siguicnte
cuestion revelada en los estados financicros adjuntos, las que deben ser tenidas en cuenta para la
interpretacion de los mismos. Como se explica en las notas 2, 5y 6 a los estados financicros adjuntos, los
mismos han sido preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de
informacién contable establecido por el B.C.R.A. que difierc de las NIIF en retacion con a aplicacion de la
seccion 5.5 “Deterioro” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el
B.C.R.A. del marco contable aplicable a las entidades financicras. La Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion y revision del efecto final que tendrd la aplicacion de las normas de deterioro bajo NIIF N° 9.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir que los estados
financieros de Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco legal vigente.



En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros que se adjuntan se encuentran pendientes de transcripcion en el libro Inventarios
y Balances y surgen de registros contables también pendientes de transcripcion.

b) hemos revisado la reseiia informativa requerida por la Comisién Nacional de Valores sobre la cual, en lo
que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular.

¢) Manifestamos, asimismo, que, durante ¢l periodo, hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas
previstas por el art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aircs, 2 de marzo de 2022

Alcjandro Mosqucra
Por Comision Fiscalizadora



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 02/03/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES COMPANIA FINANCIERA S.A.
CUIT 30-68241957-8, intervenida por la Dra. PATRICIA MONICA ZEISEL.
Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y
control formal de dicha actuacién profesional de conformidad con lo
previsto en la Res. C. 236/88, no implicando estos controles la emision de
un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. PATRICIA MONICA ZEISEL
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 286 F° 105

Firma en caracter de socio

KPMG

T°2F°6

SOCIO

Legalizacién N° 962711
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles b s hacnene e s e _f:;,}f
- . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e ifim

conNns GJ O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente e '"'ww»&-?:me
Brrfeeinel e Fereies documento puede constatar su validez ingresando a 2 AR wmu:ﬂ:.":%
Econdmicas de la Ciudad www.consejo.org.ar/certificaciones/validar.htm Tl Hifin 1

Auténoma de Buenos Aires T . [ ST T
e — declarando el siguiente cédigo: golsulg =
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