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Memoria

El Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. (en adelante VWFS o la
Entidad) ha elaborado la Memoria Anual por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 de acuerdo a
las normas legales y estatutarias vigentes.

1. EL NEGOCIO

El negocio principal de VWFS se centra en otorgar financiacién via préstamos prendarios para la
adquisicidn de autos nuevos de las marcas del Grupo Volkswagen y a ofrecer financiacion mayorista a los
concesionarios oficiales del Grupo Volkswagen para la adquisicion de autos a las marcas. A su vez,
ofrece también financiacién para la compra de autos usados y servicio de mantenimiento financiado, todo
ello dentro del territorio de la Republica Argentina.

2. LA ORGANIZACION

La razon social de la Entidad es Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. La compaiiia
mantiene los mismos valores porcentuales de participacion de sus accionistas respecto a septiembre 2016,
cuando se produjo la compra de la compafiia por parte de BBVA FRANCES SA y Volkswagen Financial
Services Holding Argentina SRL, con participaciones del 51% y 49% respectivamente.

La compafiia comenzo sus actividades en Noviembre de 2016. EI nombre de la entidad anteriormente era
Volkswagen Credit Compafiia Financiera, S.A. que funcionaba como un intermediario financiero sin
tener una cartera propia de productos.

El objeto de la Entidad es el de actuar como compafiia financiera orientada al financiamiento via
préstamos prendarios para la adquisicion de autos nuevos de las marcas del Grupo Volkswagen y de autos
usados, ademas de ofrecer financiacion mayorista a la red de concesionarios del Grupo para la
adquisicion de autos a las Marcas. El acta constitutiva establecié como fecha de cierre de su ejercicio
social el 31 de diciembre de cada afio.

El afio 2020 representd un gran reto a nivel global, debido a las restricciones impuestas por los gobiernos
de diferentes paises para contener la pandemia causada por el COVID-19. En Argentina se impuso
cuarentena obligatoria a partir de la segunda mitad de marzo 2020, exceptuando a ciertos comercios
considerados por el gobierno como “actividades esenciales” y durante los meses siguientes se permitio la
apertura de otros sectores en la medida en que las autoridades de las diferentes provincias del pais
consideraron adecuado, para pasar posteriormente a la fase de Distanciamiento Social Preventivo y
Obligatorio y que se mantiene al dia de la fecha.

Las restricciones impuestas por la pandemia, ademas de la crisis econémica que atraviesa el pais,
impactaron negativamente a la industria automotriz, sin embargo, VWFS mantuvo su objetivo de

incrementar la participacion sobre las ventas financiadas del Grupo VW trabajando en conjunto con la
Marca y la Red de Concesionarios.

3. INFORMACION CONTABLE

La sucesiva informacion numeérica se encuentra en miles de pesos (ARS)

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

ACTIVO 12/2020 12/2019

Activo corriente (1) 10.534.794 11.731.639
Activo no corriente 496.825 445,273
Total del Activo 11.031.619 12.176.912
Pasivo corriente (7.677.243) | (8.720.013)
Pasivo no corriente (2) ( 622.492)| ( 728.246)
Total del Pasivo (8.299.735) |  (9.448.259)
Patrimonio Neto total (2.731.884) | (2.728.653)




(1) Se define como “Activo Corriente” al rubro “Efectivo y depdsitos en bancos” mas los activos
financieros informados en el tramo de vencimiento contractual hasta un afio de plazo en Anexo “D” de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(2) Se define como “Pasivo no Corriente” a los pasivos financieros informados con vencimiento
contractual a mas de un afio de plazo mas previsiones de los estados financieros al 31 de diciembre de

2020 y 2019.

INFORMACION CONTABLE (Cont.)

12/2020 12/2019
Ingreso por intereses 4.835.802 | 6.154.279
Egreso por intereses (2.673.384) | (3.992.093)
Resultado neto por intereses 2.162.418| 2.162.186
Egreso por comisiones (67.314) (51.166)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (37.964) (21.940)
Otros ingresos operativos 16.800 20.390
Cargo por incobrabilidad (168.180) (53.379)
Beneficios al personal (273.317) | (248.727)
Gastos de administracion (252.777) | (241.663)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (25.221) (30.533)
Otros gastos operativos (398.726) | (482.046)
Resultado operativo 955.719| 1.053.122
Resultado por posicion monetaria neta (778.131) | (835.236)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 177.588 217.886
Impuesto a las ganancias (174.357) (43.723)
Resultado neto del ejercicio - Ganancia 3.231 174.163

Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior:

Estructura de Flujo de efectivo

12/2020 | 12/2019
Fondos generados por/ (aplicados a) las actividades operativas 1.598.538 | (577.284)
Fondos aplicados a las actividades de inversion (19.688) | (40.731)
Fondos (aplicados a)/ generados por las actividades de financiacion (1.502.825) | 558.929
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo 3.150 5.685
Efecto de variaciones de los flujos de efectivo por resultado monetario (35.724) | (246.886)
Total de fondos generados / (aplicados) durante el periodo 43.451 | (300.287)
Datos estadisticos
12/2020 12/2019

Efectivo y Depdsitos en Bancos 174.586 131.135

Préstamos y otras financiaciones 10.221.945 | 11.413.995

]Emanc_lacmnes recibidas del BCRA y otras instituciones (5.960.764) | (5.641.782)

inancieras




4. INDICADORES

Se exhiben a continuacion los principales indicadores y ratios obtenidos:

Indicador 2020 2019 Definicién
Solvencia 1,33 1,29 | Total Activo/Total Pasivo
Endeudamiento 3,04 3,46 | Total Pasivo/Total Patrimonio Neto
Liquidez corriente 1,37 1,35 [ Activo Corriente/Pasivo Corriente
Razon del patrimonio al activo 24,76% 22,2% | Total Patrimonio Neto/Total Activo
Razon de inmovilizacion del capital 4,5% 3,4% | Activo no corriente/Activo
Rentabilidad total de los accionistas 0,12% 37,3% | Resultado Neto Ejercicio/Patrimonio neto
Apalancamiento o ““leverage . . .
financiero’” 4,04 4,50 | Activo/Patrimonio neto

y . Ingresos  Financieros +  Ingresos  por

0, 0,

Rotacion de activos 44% 51% Servicios/Activo

5. EVOLUCION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2020
Modelo de negocio

El mercado automotriz cerrd con una caida del 26% respecto del afio anterior, como consecuencia de las
restricciones por la pandemia, y por el contrario, mostré un crecimiento del porcentaje de unidades
financiadas del mercado total, para ubicarse en el 20,4%.

En lo que respecta al Grupo Volkswagen, éste se ubicé como lider del mercado por 17 afios consecutivos,
sufriendo una caida menor al del mercado total (-17% contra el afio anterior) y el porcentaje de unidades
financiadas creci6 del 17,4% al 18,6%.

Sobre el negocio minorista, VWFS incrementd 5 puntos porcentuales su participacion sobre la venta de
unidades financiadas del Grupo VW ubicandose en el 77% (incluyendo camiones), ademéas de
incrementar 2,1 puntos porcentuales la penetracién sobre ventas totales del Grupo VW, ubicdndose en
15,1%. Lo anterior como resultado de la estrecha colaboracién con la Marca y con los Concesionarios del
Grupo, ofreciendo campafias a tasas subsidiadas que representan condiciones atractivas a los clientes, a
pesar del elevado nivel de tasas de referencia en el mercado financiero. En lo que respecta al negocio
mayorista, el afio cerrd6 con una cartera sana, debido al monitoreo continuo de la cartera de
Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Desarrollo de productos

Durante este afio se promocionaron en mayor medida el producto Leasing, el canal de Ventas
Corporativas y la venta financiada de autos usados. Por otro lado, no se ofreci6 el producto UVA durante
el afio, debido al congelamiento de cuotas dispuesto por el Banco Central.

Elevada calidad de servicio

En el marco de mejora continua, se logrd6 mejorar el servicio a los Concesionarios a través de la
comunicacion, el entrenamiento y los buenos niveles de respuesta por parte de VWF, reflejandose en una
respuesta positiva en la encuesta de satisfaccion correspondiente. Internamente se llevaron a cabo
programas de capacitacion a los empleados, con el objetivo de incrementar la eficiencia en la compafiia y
a través de eso mejorar los niveles de servicio a los clientes del negocio minorista, que de igual manera,
se observé una mejora en la encuesta de satisfaccidn con respecto del afio pasado, especialmente porque
se pudo garantizar la comunicacion con los clientes a pesar de las restricciones impuestas por la
cuarentena.




Diversificacion de Fuentes de Fondeo

La compafiia cuenta con una buena capitalizacion para el desarrollo de su negocio, ademas que a lo largo
del afo, la organizacion ha incrementado las fuentes de fondeo con otros bancos comerciales Ilegando a
un monto de linea de ARS 12.550 Millones.

Durante el afio la compafiia realiz6 de manera exitosa dos emisiones de Obligaciones Negociables, en
febrero se emitieron ARS 750 Millones a 9 meses en tasa variable (Badlar) y en septiembre se emitieron
dos clases, ARS 650 Millones a 12 meses en tasa fija y ARS 300 Millones equivalentes en UVA a 30 en
tasa fija, con el objetivo de calzar el portafolio de créditos prendarios UVA. Lo anterior fue posible a
través de una relacion estratégica con los principales bancos comerciales, estados financieros sanos y el
respaldo de nuestros accionistas.

a. Industria automotriz

En el afio 2020, la industria automotriz alcanzé la cifra de 337 mil patentamientos de autos, utilitarios y
camiones, lo que supone una caida del 26% con respecto del afio anterior.

El Grupo Volkswagen logro un 17,2% de participacion en el mercado automotor, situdndose nuevamente
en la primera posicion en el ranking de ventas, mejorando respecto al 15,6% del afio anterior.

b. Actividad de VWFS

En un entorno muy competitivo, la entidad ha obtenido una participacion sobre las ventas financiadas del
Grupo VW del 77% (+5pp respecto a 2019), a partir de la consolidacion de la politica comercial y
acciones que fomentaron la lealtad de la Red oficial de concesionarios.

La penetracion sobre ventas totales del Grupo VW se ubic6 en 15,1% (incluyendo camiones), lo que
signific6 un incremento de casi 3 puntos porcentuales respecto del afio anterior y de 2 puntos porcentuales
con respecto del objetivo del afio.

El éxito en este entorno competitivo, se debe a la cooperacion entre VWFS, las marcas del Grupo VW y
la Red de Concesionarios, en un contexto de tasas altas, donde se busca realizar campafias de productos
con tasas subsidiadas a los clientes, mediante aportes de la terminal automotriz y los concesionarios.

Contratos Retail 2020 2019
Negocio VWFS 9.280 9.470

Durante el 2020, el principal objetivo ha sido ofrecer a los clientes productos y servicios de financiacion
competitivos, de la mano de una politica comercial que busque la lealtad de los Concesionarios. La
entidad liquid6 en el afio un total de 9.280 préstamos prendarios, lo que supone una caida del 2%
respecto al afio anterior, sin embargo, esta caida es mucho menor a la de la industria automotriz, por lo
que el incremento en la participacion de ventas del Grupo VW y una mayor participacién de VWFS sobre
las ventas del Grupo, derivé en compensar casi el total de la caida de la industria automotriz.

La sociedad ha pasado de tener una dotacion de 50 empleados el afio anterior a 47 empleados al cierre de
2020.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2020 fue de ARS$ 3.231
MM, lo que supone una disminucién del 98%. Esta disminucion es principalmente el reflejo del apoyo de
VWES a la Red de Concesionarios, a quienes consideramos como socios estratégicos de negocios, y que
durante el periodo de cuarentena obligatoria, se les extendieron los plazos de vencimiento sobre el
portafolio mayorista con condiciones que les permitieron mantener estados financieros sanos; en cuanto al
negocio minorista, se cred una provision sobre la cartera UVA como un enfoque conservador sobre
aquellos clientes con diferimiento de cuotas; y ademas debido al reconocimiento de pérdida por el
congelamiento de cuotas sobre la cartera UVA, siguiendo las disposiciones del Banco Central para este
tipo de préstamos.



Afio 2020 2019
Resultado neto después de 1IGG (ARS $MM) 3.231 174.163

6. OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos a 31 de diciembre de 2020 y sus correspondientes comparativos con BBVA Argentina S.A. y
con otras empresas del grupo VW se exponen en la nota 31 de los estados contables.

7. PERSPECTIVAS Y PLAN DE NEGOCIO PARA EL EJERCICIO 2021

Para el 2021 se espera que el mercado automotor esté en un nivel de 300 mil patentamientos, lo que es
una cantidad menor a los patentamientos en 2020. Se prevé un afio 2021 con un entorno de tasas a la alza,
debido a la expectativa de incremento de inflacién y debido a la brecha actual entre el tipo de cambio
oficial y el informal.

La entidad tiene como objetivo para el afio 2021 defender la participacion sobre las ventas de unidades
financiadas, esperando una produccién de préstamos minoristas menor a la del 2020, en linea con la
expectativa del mercado automotriz y se buscard mantener el nivel de la cartera mayorista. En pos de un
desarrollo sostenible en el largo plazo, la compafiia tiene planeados proyectos estratégicos durante el
2021, que derivardn en una mejora de procesos internos y que resultaran en una mayor calidad en el
servicio a los clientes y mejor atencién a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de
fondeo con su principal socio comercial, otros bancos comerciales y la emision de deuda de Obligaciones
Negociables.

8. GOBIERNO SOCIETARIO

Volkswagen Financial Services S.A. aprob6 su cédigo de gobierno societario el dia 30 de Mayo de 2018
(acta 972) y la revisién anual se hizo el 14 de Diciembre de 2020 (acta 1008) de acuerdo a las exigencias
de los organismos de contralor.

9. SUPERVISION DE RIESGOS

En la materia de gestion de riesgos (de crédito, operacional, tasa de interés, liquidez y reputacional y
estratégico) la misma la realiza la alta gerencia a través de los siguientes comites:

a) Comité de Riesgo de Crédito: Ve todo lo inherente al Riesgo de Crédito

b) Comité de Tesoreria: Analiza todas las proyecciones financieras, Riesgo de Liquidez y Riesgo
de Tasa.

¢) Comité de Auditoria: Trata fundamentalmente todos los procesos de auditoria interna sobre los
distintos riesgos y recomendaciones surgidas.

Respecto del Riesgo Operacional se realizan informes al Directorio donde se trata lo concerniente a este
tipo de riesgos con exteriorizacion de incidentes de pérdidas en caso de haberlos.

A su vez, y dentro del marco de la gestion de riesgos establecida por la comunicacion A 5398 y
complementarias del Banco Central de la Republica Argentina el directorio ha adoptado la politica de
realizar pruebas de tensidn sobre los distintos factores de riesgo que pueden afectar la entidad todas las
veces que ello sea necesario o sea dentro de un esquema de proceso continuo a fin de mejorar u optimizar
la tolerancia al riesgo, fijacion de limites y planificacion de los niveles de capital y liquidez.

Todo lo anterior se complementa con los andlisis llevados a cabo en relacion a la autoevaluacion de
capital en funcion de los distintos riesgos de la entidad (Com. A" 5398 y complementarias).



10. PROPUESTA DE AFECTACION DE RESULTADOS

Los resultados no asignados al final del ejercicio ascienden a 3.231 miles de pesos. Conforme a las
regulaciones establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina corresponde asignar a Reserva
Legal el 20% de las utilidades.

Por tanto se propone que la préxima Asamblea de Accionistas aplique a Reserva Legal el 20% de las
utilidades por un monto de 646,2 miles de pesos y a reservas facultativas el saldo remanente por un monto
de 2.584,80 miles de pesos.

El Directorio, 8 de marzo de 2021

‘ cz L

Juan Christian Kindt Christian Rosswag
Presidente Vicepresidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA al 31 de diciembre de 2020 presentado en forma comparativa (en miles de
pesos en moneda constante — Nota 2)

31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre
Conceptos Notas  Anexos de 2020 de 2019 de 2018
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 7 174.586 131.135 431.432
Efectivo 5 7 10
Entidades financieras y corresponsales 174.581 131.128 431.422
Banco Central de la Republica
Argentina (B.C.R.A.) 73.508 30.201 10.295
Otras del pais y del exterior 101.073 100.927 421.127
Otros activos financieros 8 138.263 186.509 194.440
Préstamos y otras financiaciones 9 10.221.945 11.413.995 16.012.024
Otras entidades financieras - - 821.646
Sector privado no financiero y residentes en
el exterior 10.221.945 11.413.995 15.190.378
Activos entregados en garantia 28 707 963 681
Activos por impuestos a las ganancias corriente 10 a) - 2 6.517
Propiedad y equipo 11 F 38.999 42.218 30.867
Activos intangibles 12 G 939 1.652 2.805
Activos por impuesto a las ganancias diferido 10¢) 359.775 285.424 58.134
Otros activos no financieros 13 96.405 115.014 81.655
TOTAL ACTIVO 11.031.619 12.176.912 16.818.555
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
C.P ‘C.A
. T L
S
Patricia' M’ Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105

Ol - e L

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CONT.) al 31 de diciembre de 2020 presentado en forma comparativa

(en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

31de 31de 31 de
diciembre diciembre diciembre
Conceptos Notas Anexos de 2020 de 2019 de 2018

PASIVO
Otros pasivos financieros 14 538.697 505.792 479.980
Financiaciones recibidas de otras instituciones

financieras 15 5.969.764 5.641.782 11.476.692
Obligaciones Negociables Emitidas 16 1.168.782 2.572.439 1.596.602
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 10 b) 35.172 169.792 142.233
Provisiones 17 J 12.361 21.524 25.908
Otros pasivos no financieros 18 574.959 536.930 542.650
TOTAL PASIVO 8.299.735 9.448.259 14.264.065
PATRIMONIO NETO
Capital social 19 K 897.000 897.000 897.000
Ajustes al capital 4.374.614 4.374.614 4.374.614
Ganancias reservadas 1.663.029 655.953 231.497
Resultados no asignados (4.205.990) (3.373.077) (2.948.621)
Resultado del ejercicio (1) 3.231 174.163 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.731.884 2.728.653 2.554.490
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.031.619 12.176.912 16.818.555

(1) Los Resultados no asignados al 31.12.2018 incluyen el resultado del ejercicio a dicha fecha (Ver Nota 2)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

€ =
Patricia' M’ Zeisel (Socia)
Contadora Publica (UBA)

C.P.C.E.C. A.B.A. T°286 F° 105

“J '

Véase n
8

uestro informe de fecha
de marzo de 2021

Al

ejandro Mosquera

Por Comisién Fiscalizadora

e L

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre
Presidente Sub Gerente General

Christian Rosswag

Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 presentado en forma
comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos

Ingresos por intereses
Egresos por intereses
Resultado neto por intereses

Egresos por comisiones
Resultado neto por comisiones

Diferencia de cotizacion de moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal
Gastos de administracion
Depreciaciones de bienes
Otros gastos operativos
Resultado operativo

Resultado por posicion monetaria neta
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del ejercicio- ganancia

Notas

Anexos

20
21

22

23
24

25
26
11y 12
27

10

FyG

31de 31de

diciembre diciembre
de 2020 de 2019

4.835.802 6.154.279
(2.673.384) (3.992.093)
2.162.418 2.162.186
(67.314) (51.166)
(67.314) (51.166)
(37.964) (21.940)
16.800 20.390
(168.180) (53.379)
1.905.760 2.056.091
(273.317) (248.727)
(252.777) (241.663)
(25.221) (30.533)
(398.726) (482.046)
955.719 1.053.122
(778.131) (835.236)
177.588 217.886
(174.357) (43.723)
3.231 174.163

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

€ =
Patricia' M’ Zeisel (Socia)
Contadora Publica (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

‘A

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

Alejandro Mosquera
Por Comision Fiscalizadora

cz L

Juan Christian Kindt
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Christian Rosswag
Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Total
Capital social Ganancias reservadas patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulacion patrimonio Reserva legal Otros no asignados 31/12/2020
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 4.374.614 123.028 532.925 (3.198.914) 2.728.653
Total Resultado del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - Ganancia - - - - 3.231 3.231
Distribucion de Resultados No Asignados dispuesto por la
Asamblea de Accionistas del 28 de abril de 2020 ®:
- Reserva Legal 201.415 (201.415) -
- Otros 805.661 (805.661) -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 897.000 4.374.614 324.443 1.338.586 (4.202.759) 2.731.884

(1) Ver Nota 33.

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

Patricia M7 Zeisel (Socia)
Contadora Pablica (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

]

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

Alejandro Mosquera
Por Comision Fiscalizadora

2 L

Juan Christian Kindt
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Christian Rosswag
Vice Presidente



Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO por el gjercicio econédmico finalizado el 31 de diciembre de 2019 (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Total
Capital social Ganancias reservadas patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulacion patrimonio Reserva legal Otros no asignados 31/12/2019
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 4.374.614 38.137 193.360 (2.948.621) 2.554.490
Total Resultado del ejercicio
- Resultado neto del ejercicio - Ganancia - - - 174.163 174.163
Distribucion de Resultados No Asignados dispuesto por la
Asamblea de Accionistas del 29 de abril de 2019:
- Reserva Legal 84.891 (84.891) -
- Otros 339.565 (339.565) -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 897.000 4.374.614 123.028 532.925 (3.198.914) 2.728.653

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
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Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




6
Volkswagen Financial Services Compafia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020 presentado
en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

31 de 31 de
diciembre diciembre
Conceptos Notas de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 177.588 217.886
Ajuste por el resultado monetario total del periodo (778.131) (835.236)
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 25.221 14.900
Cargo por incobrabilidad (Anexo R) 168.180 53.379
Otros ajustes 647.706 1.834.836
Aumentos netos/ (Diminuciones Netas) provenientes de activos operativos:
Préstamos y otras financiaciones
Otras entidades financieras - -
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 1.023.870 3.723.004
Activos entregados en garantia 256 (282)
Otros activos 66.857 (18.913)
(Disminuciones netas) / Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras
Sector financiero 360.887 (5.809.098)
Otros pasivos 126.862 445.529
Pago por Impuesto a las ganancias (220.758) (203.289)
Total de flujos de efectivo generados por (utilizados en) las actividades operativas 1.598.538 (577.284)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.) por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020
presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

31 de 31 de
diciembre diciembre
Conceptos Notas de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos:
Compra de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos (22.738) (40.731)
Cobros:
Venta de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos 3.050 -
Total de flujo de efectivo utilizados en las actividades
de inversién (19.688) (40.731)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos:
Obligaciones Negociables interés (783.019) (713.599)
Obligaciones Negociables capital (2.755.088) (768.741)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (1.172) (840)
Cobros:
Obligaciones Negociables emitidas 2.036.455 2.042.109
Total de flujo de efectivo (utilizados en) / generados por las actividades de
financiacion (1.502.825) 558.929
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo 3.150 5.685
Efecto de las variaciones de los flujos de efectivo por resultado monetario (35.724) (246.886)
Total de la variacion de los flujo de efectivo 43.451 (300.287)
Aumento neto / (Disminucidn neta) del efectivo 43.451 (300.287)
Efectivo al inicio del ejercicio 7 131.135 431.422
Efectivo al cierre del ejercicio 7 174.586 131.135

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021

€ =
Patricia' M’ Zeisel (Socia)
Contadora Publica (UBA)
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Presidente Sub Gerente General
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. (en adelante la “Entidad” o "VWFS"), con domicilio legal en
Avenida Cordoba 111 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires; su objeto es el de actuar como compafiia financiera
orientada a la financiacion de individuos, empresas y concesionarios de la red Volkswagen, para la adquisicion de
automoviles de dicha marca, asi como vehiculos marca Audi, Man — VW Camiones y Buses y Ducati.

Dichas financiaciones son instrumentadas mediante lineas prendarias, lineas de leasing y lineas de capital de trabajo,
estas Ultimas aplicables a los concesionarios para la adquisicién de los vehiculos a ser vendidos posteriormente al
publico.

En virtud de modificaciones en los acuerdos entre accionistas de fecha 23 de enero de 2020, Banco BBVA Argentina
S.A. adquiere el poder de dirigir las actividades relevantes de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera
S.A. a partir del 1 de julio de 2019. Asimismo, Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. mantiene
influencia significativa en la Entidad a partir de esa fecha.

1.2 CONTEXTO ECONOMICO

La Entidad opera en un contexto econdmico complejo, cuyas principales variables han presentado una importante
volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos y econémicos, con indicadores de significativa devaluacion
del peso argentino, incremento sostenido de los indices inflacionarios, riesgo pais en niveles superiores a los habituales
y caida de la actividad econémica como resultado de la recesion iniciada en afios anteriores y profundizada durante la
etapa de aislamiento social preventivo y obligatorio, como se describe mas abajo.

En particular, en relacion con los activos financieros, mediante el Decreto N° 598/2019 de fecha 28 de agosto de 2019,
el Gobierno Nacional dispuso la postergacion de los vencimientos de titulos de corto plazo (Letes, Lecap, Lecer y
Lelink). Por otra parte, el Decreto N°49/2019 del 19 de diciembre de 2019 dispuso la postergacién del pago de las
Letras del Tesoro en Délares al 31 de agosto de 2020.

En este contexto, el 21 de diciembre de 2019, el Senado de la Nacidén Argentina convirti6 en ley la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Economica”) en virtud
de la cual se declara la emergencia publica en materia econémica, financiera, administrativa, previsional, energética,
sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2020.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
¢~ KPM

~C o ——
e
Patricia' M’ Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

A - ez L

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente




9
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.2 CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

Asi, la Ley de Emergencia Econdmica dispuso también la suspension hasta el 31 de diciembre de 2021 de la reduccion
de la alicuota del impuesto a las ganancias (Notas 10) y asimismo la suspension del pacto fiscal del afio 2017 que
establecia la baja paulatina del impuesto sobre los ingresos brutos hasta el 31 de diciembre de 2020.

Adicionalmente, el Decreto N° 141/2020 del 11 de febrero de 2020 dispuso la postergacion del pago de la amortizacion
correspondiente a los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020” al dia 30 de septiembre de
2020 a la vez que se interrumpe el devengamiento de los intereses mientras que el Decreto N° 346/2020 del 5 de abril
de 2020 estableci6 el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda
pUblica nacional instrumentada mediante titulos denominados en doélares estadounidenses emitidos bajo ley de la
Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020, o hasta la fecha anterior que el Ministerio de Economia
determine, considerando el grado de avance y ejecucidn del proceso de restauracién de la sostenibilidad de la deuda
publica.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Entidad no registra instrumentos de deuda del sector pablico
afectados por medidas de reperfilamiento o postergacion de pagos.

Por otra parte, el Decreto N° 391/2020 de fecha 21 de abril de 2020 establecid la reestructuracion de los Titulos
Publicos de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera mediante una Invitacion a canjear dichos titulos fijando
la fecha limite para la presentacion el 8 de mayo. Luego de la extension de dicho vencimiento mediante Resoluciones
N°221/2020 y N° 350/2020 del Ministerio de Economia y la aprobacién de una enmienda a la propuesta del 21 de abril
de 2020 mediante el Decreto N° 582/2020 de fecha 7 de julio de 2020, finalmente el 31 de agosto de 2020 se
anunciaron los resultados de la reestructuracién de bonos con legislacion extranjera, logrando un canje del 99,01% de
todos los bonos alcanzados.

Asimismo, con fecha 4 de septiembre de 2020 el Ministerio de Economia anuncié los resultados del canje de la deuda
bajo ley local. La propuesta local de canje de deuda involucré 29 titulos (incluyendo Letes, Bonar, Par, Discount,
Lelink, Bonos Dual, Bontes), a cuyos tenedores se les ofrecié nuevos bonos en dolares y en pesos ajustables por CER.
Los tenedores de instrumentos denominados y a pagar en dolares (Letes, Bonars, Par y Discounts) pudieron canjearlos
por nuevos Bonos en dolares Step-up Ley Argentina con vencimientos en los afios 2030, 2035, 2038 y 2041, segin los
términos de la oferta.

La Entidad no registra al 31 de diciembre de 2020 especies afectadas por estas medidas.

En materia cambiaria, con fecha 1° de septiembre de 2019 se publicé el Decreto N° 609/2019 que establece reglas
extraordinarias y transitorias en materia cambiaria. Adicionalmente, el B.C.R.A. dispuso a través de su Comunicacién
“A” 6770 y modificatorias, entre otras medidas, que hasta el 31 de diciembre de 2019 se requiere conformidad previa
para el acceso al mercado de cambios en relacién con el giro de utilidades y dividendos, pago de servicios a empresas

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.2 CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

vinculadas del exterior, y la precancelacion de deudas financieras (capital e intereses) con mas de tres dias habiles antes
al vencimiento. La Comunicacion “A” 6856 publicada por el B.C.R.A. el 30 de diciembre de 2019 establecio que estas
disposiciones se mantienen vigentes a partir del 31 de diciembre de 2019. Distintas disposiciones del B.C.R.A.
establecieron nuevas restricciones en materia de acceso al mercado cambiario a la fecha de los presentes estados
financieros.

1.3 COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de Coronavirus
(COVID-19), debido a su répida propagacion por el mundo, habiendo afectado a méas de 150 paises. La mayoria de los
gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacioén, que incluyen: aislamiento, confinamiento,
cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los denominados
esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios, combustibles y comunicaciones) y cierre de fronteras y
reduccion dréstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

En la Republica Argentina, donde opera la Entidad, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN) N°260/2020, y sus modificatorias, se decretd la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de
crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, con fecha 19 de marzo de 2020, el PEN emiti6 el Decreto
N°297/2020 por el que se declara el aislamiento social, preventivo y obligatorio, el cual rigié desde 20 de marzo de
2020 hasta el 8 de noviembre de 2020, de acuerdo a las sucesivas extensiones de plazo establecidas por posteriores
Decretos publicados en el Boletin Oficial. Mediante Decreto N° 875/2020 del 7 de noviembre de 2020 el PEN
estableci6 la medida de distanciamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 29 de noviembre de 2020 y prorrog6
hasta dicha fecha la vigencia del Decreto N° 297/2020 para las personas que residan o se encuentren en aglomerados
urbanos y en los partidos o provincias que no cumplan positivamente los parametros epidemiolégicos y sanitarios
establecidos.

Las medidas adoptadas por el PEN llevaron originalmente a la ralentizacion o suspensién de la mayoria de las
actividades no esenciales desarrolladas por los individuos y, consecuentemente, estan afectando de forma significativa
la economia nacional, regional y global, debido a la interrupcién o ralentizaciéon de las cadenas de suministro y al
aumento significativo de la incertidumbre econémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo. Posteriormente, de acuerdo a la evolucion
epidemiolégica en las distintas regiones del pais, las medidas restrictivas fueron flexibilizdndose progresivamente,
permitiéndose la reiniciacién paulatina y gradual de actividades econémicas y personales.

En el marco de la situacion derivada de la pandemia el B.C.R.A. ha dispuesto distintas medidas tendientes
principalmente a facilitar el acceso al crédito a los agentes econémicos, entre las que se destacan:
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.3 COVID-19 (cont.)

a)
b)
c)
d)
€)
f)

)

Flexibilizacién en el computo de los dias de mora y suspension de ciertas disposiciones tendientes a la
recategorizacion mandatoria a efectos de la clasificacion y previsionamiento de deudores del sistema
financiero de acuerdo con las normas regulatorias del BCRA,

Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el BCRA (LELIQ);
Implementacion de lineas de crédito a MiPyMES originadas a una tasa de interés nominal anual del 24% con
destino a capital de trabajo o pago de sueldos;

Extension en el plazo de vencimiento de los saldos por tarjetas de crédito y congelamiento de cuotas de
préstamos hipotecarios hasta el 30 de septiembre de 2020;

Congelamiento y plan de convergencia de cuotas de préstamos hipotecarios y prendarios UVA

alcanzados por los Decretos N° 319/2020 y 767/2020 del PEN;

Suspensién del aumento de comisiones desde el 19 de febrero de 2020 y por 180 dias y aumentos desde el 5 de
noviembre de 2020 con porcentajes maximos permitidos por BCRA que deberdn comunicarse a BCRA al
menos 30 dias antes de la fecha prevista de informacion al usuario y solo podrén ser aplicados luego de
transcurridos 60 dias de informados a los usuarios. Ello implica que la fecha més proxima para la vigencia de
los incrementos sean los primeros dias del mes de febrero de 2021,

Fijacion de tasas méaximas para financiaciones con tarjetas de crédito y tasas minimas para depdsitos a plazo;
Nuevas lineas de financiamiento a tasa subsidiada del 24% con un tramo especial para bienes de capital de
origen nacional y con requisitos minimos para empresas que no tuvieron acceso al crédito bancario.
Implementacién de créditos a tasas subsidiadas para empresas bajo el Programa de Asistencia de Emergencia
al Trabajo y la Produccién las que se determinan en funcidn de la variacion interanual de la facturacion de la
empresa y linea de créditos a tasa cero en pesos destinada en forma exclusiva para monotributistas y
trabajadores autbnomos que desarrollen actividades relacionadas con la cultura.

Nuevo esquema de Linea de Financiamiento para la inversién productiva de MiPyME que las entidades
deberdn mantener a partir del 16 de octubre de 2020 hasta el 31 de marzo de 2021, para financiacion de
proyectos de inversion, capital de trabajo y descuento de cheques de pago diferido y de otros documentos, y
otros casos especiales con tasas maximas de entre 30% y 35% y plazos maximos de entre 24 y 36 meses, segun
el destino de los fondos.

Adicionalmente, se dispuso la suspension hasta el 30 de junio de 2021 de la posibilidad de distribuir dividendos para las
entidades financieras.

Las situaciones indicadas en Notas 1.2. y 1.3. precedentes impactan en las operaciones de la Entidad y asimismo afectan
la estimacion de pérdidas crediticias.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
¢~ KPM

~C o ——
e
Patricia' M’ Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.pP.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

Ol - 2 L

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



12
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.3 COVID-19 (cont.)

Al 31 de diciembre de 2020 la integracion de capitales minimos y efectivo minimo excede los minimos requeridos por
el BCRA y no se espera que se produzcan defectos en estas relaciones en los proximos doce meses.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros y como consecuencia de las sucesivas medidas restrictivas de
aislamiento social, preventivo y obligatorio, dictadas por el gobierno a partir del 20 de marzo de 2020 como
consecuencia de la pandemia mundial desatada por el COVID-19 descriptas en esta Nota, se encuentran pendientes de
transcripcion los presentes estados financieros en el libro Inventario y Balances y en proceso de transcripcion el soporte
optico de los asientos del Libro Diario de los meses de enero a diciembre de 2020.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Entidad no ha sufrido impactos significativos derivados de
estos sucesos sobre su situacion patrimonial y financiera, sobre sus resultados y/o sobre sus flujos de efectivo. Sin
embargo, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida se veran afectados en el futuro su negocio y los
resultados de su operatoria de extenderse en forma prolongada esta situacion.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad monitorean permanentemente la evolucion de las situaciones citadas, para
definir posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que
pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros. Sin embargo, consideran que las
circunstancias descriptas no invalidan la aplicacion de politicas contables correspondientes a una empresa en marcha en
la preparacion de los estados financieros de la Entidad al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y estan
confeccionados de conformidad con el marco de informacion contable del B.C.R.A., que establece que las entidades
bajo su supervisién presenten estados financieros preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés),
con excepcion de la aplicacion de la seccion 5.5 de NIIF N° 9 a efectos de la estimaciéon de Deterioro tal como se
describe seguidamente ("marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A."):

Deterioro de valor de activos financieros

De acuerdo con la Comunicacion “A” 7181 del B.C.R.A., las Entidades Financieras del Grupo “C” deberan comenzar a
aplicar las disposiciones en materia de deterioro de activos financieros, contenidas en el punto 5.5 de la NIIF N° 9, a
partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022. A tales fines la NIIF N° 9 prevé un modelo de pérdidas
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA (cont.)

crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los cambios
en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que dictan como una entidad mide las pérdidas por deterioro y
aplica el método del interés efectivo. Cabe sefialar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el B.C.R.A. establecio
un criterio especial de medicion para instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero, que implica excluir
transitoriamente dichos instrumentos del alcance de las disposiciones en materia de deterioro de valor de la NIIF N° 9.

A la fecha de los presentes estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que
tendria la aplicacion de la seccion 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, pero estima que dicho efecto
podria ser de significacion.

La excepciodn descripta constituye un apartamiento de las NIIF.

Asimismo, el B.C.R.A. mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324 y sus modificatorias, estableci6é lineamientos
para la elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2018, incluyendo los requerimientos adicionales de informacién asi como la informacion a
ser presentada en forma de Anexos.

La Entidad presenta como informacién comparativa un tercer Estado de Situacion Financiera al comienzo del periodo
inmediato anterior (31 de diciembre de 2018) de acuerdo con lo requerido por la Comunicacién "A" 6868 y
complementarias del B.C.R.A.

Los presentes estados financieros son aprobados por el Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. el 8 de marzo de 2021.

Unidad de Medida

Los estados financieros son preparados en pesos constantes del cierre del periodo actual.

La NIC 29 requiere la presentacién de estados financieros expresados en términos de la unidad de medida del cierre del
periodo de reporte, cuando la moneda funcional de la entidad corresponda a la de una economia hiperinflacionaria.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA (cont.)

Para identificar la existencia de un contexto de hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas cualitativas como una
pauta cuantitativa que consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los Ultimos tres afios alcance o sobrepase el
100%. En el caso de la Argentina, los organismos profesionales llegaron al consenso que la economia es considerada
hiperinflacionaria en funcion de los parametros establecidos en la NIC 29 a partir del 1 de julio de 2018.

Mediante la Comunicacién “A” 6651 y modificatorias, el B.C.R.A. dispuso la aplicaciéon de la NIC 29 en forma
retroactiva a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2020.

A tales fines, se utilizan los siguientes indices de precios:

e Para partidas posteriores a diciembre de 2016: Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC).

e Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE).

Bajo NIC 29 los activos y pasivos que no estan expresados en términos de la unidad de medida del cierre del periodo de
reporte se ajustan aplicando el indice de precios. El monto ajustado de un elemento no monetario se reduce cuando
excede su valor recuperable.

El impacto de la implementacién de la NIC 29 al inicio del primer ejercicio comparativo (el 1 de enero de 2019), fue
reconocido en Resultados no asignados. Todos los items del estado de resultados se reexpresan en términos de la unidad
de medida corriente al cierre del ejercicio (31 de diciembre de 2020). La ganancia o pérdida sobre la posicién monetaria
neta se incluye en el estado de resultados.

La Entidad prepara sus estados financieros basados en el enfoque de costo historico y ha aplicado la NIC 29 como
sigue:

a) Se reexpreso el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019, la cual es la informacién financiera méas
antigua presentada;

b) Se reexpreso el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019;
c) Sereexpresd el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por

el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, determinando y revelando en forma separada la ganancia o
pérdida sobre la posicién monetaria neta;
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA (cont.)

d)

€)

Se reexpreso el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020;

Se reexpreso el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, determinando y revelando en forma separada la ganancia o
pérdida sobre la posicién monetaria neta.

Cabe aclarar que, en los puntos a) hasta €), los estados financieros fueron reexpresados en términos de la unidad de
medida del cierre del periodo de reporte, es decir, al 31 de diciembre de 2020.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de situacién financiera, la Entidad aplicé la siguiente metodologia y criterios:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

Los activos no monetarios fueron reexpresados aplicando el indice de precios. Los montos reexpresados han
sido reducidos a su valor recuperable aplicando la NIIF correspondiente, de corresponder.

Los activos monetarios no fueron reexpresados.

Activos y pasivos relacionados contractualmente a cambios de precios, tales como titulos y préstamos
indexables, han sido medidos en funcién del contrato pertinente.

La medicién de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion, fue determinado en
base a informacion de las asociadas y de los negocios conjuntos preparada de acuerdo con NIC 29.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido fueron recalculados en funcion de los valores
reexpresados.

Al 1 de enero de 2019 todos los componentes del patrimonio, excepto los Resultados no asignados, han sido
reexpresados aplicando el indice de precios desde la fecha del aporte o cuando se originaron. En periodos
subsecuentes, todos los componentes del patrimonio fueron reexpresados aplicando el indice de precios desde
el inicio del ejercicio, o desde la fecha de contribucién si fuera posterior.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de resultados y al estado de flujos de efectivo, la Entidad aplico la siguiente
metodologia y criterios:

a) Todos los items del Estado de resultados y del estado de flujos de efectivo fueron reexpresados en términos de
la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2020.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA (cont.)

b) La ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta se incluye en el Estado de resultados.

c) Laganancia o pérdida generada por el efectivo y equivalentes de efectivo se presenta en el Estado de flujos de
efectivo en forma separada de los flujos de fondos de las actividades operativas, de inversion y de financiacion,
como un concepto de reconciliacién entre el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al cierre del
ejercicio.

A continuacion, se incluye un resumen de los principales efectos de la aplicacion de la NIC 29 en el patrimonio al 1 de
enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019, reconocido en Resultados no asignados.

31 de diciembre 1 de enero
de 2019 de 2019
Patrimonio antes de la aplicacion de la NIC 29 1.981.623 1.241.890
Impacto de la aplicacion de la NIC 29
e Aumento en los activos no monetarios 24.169 12.790
o Disminucion en el impuesto a las ganancias diferido (1.502) (3.255)
Total impacto de la aplicacion de la NIC 29 (1) 22.667 9.535
Patrimonio en términos de la unidad de medida corriente al 31 2.004.290 1.251.425
de diciembre de 2019/ 1 de enero de 2019
Ajuste de reexpresar el patrimonio a la unidad de medida 724.363 1.303.065
corriente al 31 de diciembre de 2020 (2)
Patrimonio en términos de la unidad de medida corriente al 31 2.728.653 2.554.490
de diciembre de 2020
Total reconocido en Resultados no asignados (1) + (2) 747.030 1.312.600
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA (cont.)

A continuacidn se incluye un resumen de los principales efectos de la aplicacién de la NIC 29 en el resultado del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

31 de
diciembre de
2019
Resultado del ejercicio antes de la aplicacion de la NIC 29 739.733
Impacto de la aplicacion de la NIC 29
e Aumento en los activos no monetarios 11.433
e Disminucion en el impuesto a las ganancias diferido (7.512)
e Pérdida sobre la posicion monetaria neta (615.730)
Total impacto de la aplicacion de la NIC 29 (611.809)
Resultado del ejercicio en términos de la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2019 127,924
Ajuste de reexpresar el resultado del ejercicio a la unidad de medida corriente al 31 de diciembre
de 2020 46.239
Resultado del ejercicio en términos de la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2020 174.163

NOTA 3 - MONEDA FUNCIONAL

La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacion. Los montos se presentan en miles de pesos,
excepto que se indique lo contrario.

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Direccién realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran razonables en
las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos y pasivos que no
surgen facilmente de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

4.1  Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre

los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la nota 5 de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2020.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES (cont.)
4.2  Premisas y estimaciones sobre incertidumbres

La informacién sobre premisas y estimaciones sobre incertidumbres que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material de los presentes estados financieros se incluye en las siguientes notas:

e Nota 29 - Instrumentos financieros, en relacién con la determinacion de los valores razonables de activos
financieros Nivel 2y 3.

e Nota5 - Deterioro de activos financieros

e Nota 10 - Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra las
cuales pueden ser usados los activos por impuesto diferido.

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 han sido preparados de
conformidad con el marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A., aplicando las siguientes politicas
contables de manera consistente en todos los periodos presentados.

5.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el B.C.R.A.
a la fecha de las mismas.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de referencia vigente al cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional al tipo de cambio de referencia vigente de la fecha en la cual se determiné el valor razonable. Los
items no monetarios que se miden sobre bases de costo histérico en moneda extranjera se convierten usando el tipo de
cambio de referencia vigente a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio se presentan en el Estado de resultados en la linea “Diferencia de cotizacion de oro y moneda
extranjera”.

5.2 Efectivo y dep06sitos en bancos

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, y los saldos sin restricciones que se mantienen con el
B.C.R.A. y las cuentas a la vista mantenidas en entidades financieras locales y del exterior.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont.)

5.3 Activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento

La Entidad reconoce inicialmente los préstamos y los pasivos en la fecha en que se originaron. Todos los demas
instrumentos financieros (incluidas las compras y ventas ordinarias de activos financieros) se reconocen en la fecha de
negociacion, que es la fecha en que la Entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para instrumentos que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen a su valor razonable mas (en el caso de activos)
0 menos (en el caso de pasivos) los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo o a
la emision del pasivo.

El precio de transaccion usualmente es la mejor evidencia de su valor razonable en el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si la Entidad determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere de la contraprestacion
recibida o abonada, el instrumento financiero se mide inicialmente a su valor razonable y la diferencia se reconoce en
resultados.

b) Clasificacién de activos financieros

A la fecha del reconocimiento inicial los activos financieros se clasifican y miden a costo amortizado, valor razonable
con cambios en Otro resultado integral (ORI) o valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

« el activo es mantenido bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener el activo para cobrar los flujos de
fondos contractuales; y

« las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de “solo
pagos de capital e intereses”.

 Un instrumento de deuda se mide a Valor razonable con cambios en ORI si cumple con las siguientes condiciones;

« el activo se mantiene en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de fondos contractuales y vender el
activo financiero; y

« las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de “solo
pagos de capital e intereses”.

En la evaluacion de si los flujos de fondos contractuales cumple con el criterio de “solo pago de capital e intereses”, la
Entidad define como “capital” el valor razonable del activo financiero a la fecha de su reconocimiento inicial y como
“interés” a la contraprestacion por el valor tiempo del dinero y los riesgos crediticios asociados con el capital pendiente
de cobro y otros riesgos basicos de un préstamo. La evaluacion considera si el activo financiero contiene condiciones
contractuales que pueden cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de fondos contractuales de manera que no
cumpla con el criterio mencionado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont.)

5.3 Activos y pasivos financieros (cont.)
b) Clasificacion de activos financieros (cont.)

Los activos financieros no se reclasifican con posterioridad a su reconocimiento inicial, a excepcién de un cambio en
los modelos de negocios de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2020, 2019, y 2018, la Entidad no registra instrumentos registrados a valor razonable con
cambios en ORI.

c) Clasificacion de pasivos financieros
La Entidad clasifica sus pasivos financieros como medidos a costo amortizado.
d) Baja de activos y pasivos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos a recibir los flujos de fondos del activo, o si
fueron transferidos los derechos a recibir los flujos de fondos del activo en una transaccion que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del mismo.

Cuando la Entidad da de baja un activo financiero, la diferencia entre el saldo contable del activo y la contraprestacion
recibida y cualquier saldo reconocido en ORI se reconoce en resultados.

La Entidad realiza transacciones en las cuales se transfieren activos financieros pero se retienen sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo transferido. En esos casos, no se da de baja los activos financieros transferidos.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia se reconoce en el Estado de resultados.

e) Compensacioén de activos y pasivo financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el Estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Entidad tiene un derecho exigible legalmente para compensar los montos y tiene la
intencidn de liquidarlos en forma neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos solo cuando estan permitidos segin las NIIF, o por ganancias y
pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

f) Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es el monto de su reconocimiento inicial, menos
los reembolsos de capital, mas o menos la amortizacion, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento. En el caso de activos financieros, también incluye
cualquier correccion por deterioro (incobrabilidad).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2021 8 de marzo de 2021
¢~ KPM

~C o ——
S A
Patricia' M’ Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105 Q
Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



